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T h e a b o v e c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f c o m p r e h e n s i v e i n c o m e s h o u l d b e r e a d i n c o n j u n c t i o n w i t h t h e a c c o m p a n y i n g n o t e s .( 1 ) T h e p r i o r p e r i o d h a s b e e n r e s t a t e d a s a r e s u l t o f a c h a n g e i n a c c o u n t i n g s t a n d a r d A A S B 1 1 9 E m p l o y e e B e n e f i t s , r e f e r t o N o t e 1 ( e ) .( 2 ) I n c l u d e s , ( $ 1 , 9 4 0 , 0 0 0 ) r e l a t e d t o t h e h e d g e s a s s o c i a t e d w i t h t h e U n i t e d S t a t e s P r i v a t e P l a c e m e n t ( U S P P ) , r e f e r t o N o t e 1 7 .
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To t a l e q u i t y a t t r i b u t a b l e t o o r d i n a r y s h a r e ho l d e r s o f D u l u x G ro u p L i m i t e dCo n t r i b u t e d e q u i t y

T he a bo ve co n so l i d a te d s t a te me n t o f c h a n ge s i n e q u i ty s h o u l d be re a d i n co n j u n c t i o n w i t h t he a c co m p a n y i n g n o te s.
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To ta l e q u i ty a t tr i bu ta b l e to o r d i na r y s ha r e h o l d e r s o f D u l u x G r o u p L i m i te d

T he a bo ve co n so l i d a te d s t a te me n t o f c h a n ge s i n e q u i ty s h o u l d be re a d i n co n j u n c t i o n w i t h t he a c co m p a n y i n g n o te s.( 1 ) T he p r io r pe r io d ha s be e n re s ta te d a s a re s u l t o f a c ha n ge i n a c co u n t i n g s ta n d a r d A A S B 1 1 9 Em p l o ye e Be ne f i t s, re fe r to N o te 1 (e ).( 2 ) T he re va l u a t i o n o f A le s co Co r po ra t i o n L i m i te d ( A le s co ) s ha re s p re v i o u s l y he l d a t fa i r va l u e wa s t ra n s fe r re d to re ta i ne d e a r n i n g s a f te r t he s u c ce s s f u l a c q u i s i t i o n o f A le s co a n d i t s co n t ro l le d e n t i t ie s(c o l le c t iv e ly ‘ A l e sc o Gr o u p ’ ).( 3 ) D u r i n g t he ye a r e n d e d 3 0 Se p te m be r 2 0 1 3 a s pa r t o f t he a c q u i s i t io n a c co u n t i n g p ro ce s s, t he fa i r va l u e o f s ha re s i s s ue d i n D G L Ca m e l I n te r na t i o n a l L i m i te d we re s u b se q u e n t l y a m e n d e d .
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T h e s i g n i f i c a n t a c c o u n t i n g p o l i c i e s a d o p t e d i n p r e p a r i n g t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f D u l u x G r o u p L i m i t e d ( t h eC o m p a n y ) a n d o f i t s c o n t r o l l e d e n t i t i e s ( c o l l e c t i v e l y ‘ t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ’ o r ‘ t h e G r o u p ’ o r ‘ D u l u x G r o u p ’ ) a r e s t a t e db e l o w t o a s s i s t i n a g e n e r a l u n d e r s t a n d i n g o f t h i s f i n a n c i a l r e p o r t . T h e s e p o l i c i e s h a v e b e e n c o n s i s t e n t l y a p p l i e d t o a l l t h ey e a r s p r e s e n t e d , u n l e s s o t h e r w i s e s t a t e d .a ) B a s i s o f p r e p a r a t i o nT h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s h a v e b e e n p r e p a r e d o n a h i s t o r i c a l c o s t b a s i s , e x c e p t f o r d e r i v a t i v e f i n a n c i a li n s t r u m e n t s , i n v e s t m e n t s i n f i n a n c i a l a s s e t s ( o t h e r t h a n c o n t r o l l e d e n t i t i e s a n d j o i n t v e n t u r e s ) a n d d e f i n e d b e n e f i to b l i g a t i o n s w h i c h h a v e b e e n m e a s u r e d a t f a i r v a l u e .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s w e r e a p p r o v e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o n 1 2 N o v e m b e r 2 0 1 4 a n d a r e p r e s e n t e di n A u s t r a l i a n d o l l a r s , w h i c h i s D u l u x G r o u p L i m i t e d ’ s f u n c t i o n a l a n d p r e s e n t a t i o n c u r r e n c y .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e g e n e r a l p u r p o s e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s w h i c h h a v e b e e n p r e p a r e d i n a c c o r d a n c ew i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f a p p l i c a b l e A u s t r a l i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d s i n c l u d i n g A u s t r a l i a n I n t e r p r e t a t i o n s a n d t h eC o r p o r a t i o n s A c t 2 0 0 1 a n d c o m p l y w i t h I n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( I F R S ) a n d i n t e r p r e t a t i o n s a d o p t e d b yt h e I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d . D u l u x G r o u p i s a f o r B p r o f i t e n t i t y f o r t h e p u r p o s e o f p r e p a r i n g t h ec o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .b ) C o m p a r a t i v e sW h e r e n o t s i g n i f i c a n t , r e c l a s s i f i c a t i o n s o f c o m p a r a t i v e s h a v e b e e n m a d e t o d i s c l o s e t h e m o n t h e s a m e b a s i s a s c u r r e n tf i n a n c i a l y e a r f i g u r e s .c ) C o n s o l i d a t i o nT h e D u l u x G r o u p c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e p a r e d b y c o m b i n i n g t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f a l l t h e e n t i t i e st h a t c o m p r i s e t h e G r o u p , b e i n g t h e C o m p a n y ( t h e p a r e n t e n t i t y ) a n d i t s s u b s i d i a r i e s a s d e f i n e d i n A A S B 1 2 7 C o n s o l i d a t e da n d S e p a r a t e F i n a n c i a l S t a t e m e n t s .C o n s i s t e n t a c c o u n t i n g p o l i c i e s a r e e m p l o y e d i n t h e p r e p a r a t i o n a n d p r e s e n t a t i o n o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e t h e i n f o r m a t i o n a n d r e s u l t s o f e a c h s u b s i d i a r y f r o m t h e d a t e o n w h i c h t h eC o m p a n y o b t a i n s c o n t r o l u n t i l s u c h t i m e a s t h e C o m p a n y c e a s e s t o c o n t r o l s u c h e n t i t y . I n p r e p a r i n g t h e c o n s o l i d a t e df i n a n c i a l s t a t e m e n t s , a l l i n t e r c o m p a n y b a l a n c e s , t r a n s a c t i o n s a n d u n r e a l i s e d p r o f i t s a r i s i n g w i t h i n D u l u x G r o u p a r ee l i m i n a t e d i n f u l l .d ) B u s i n e s s c o m b i n a t i o n sT h e a c q u i s i t i o n m e t h o d o f a c c o u n t i n g i s u s e d t o a c c o u n t f o r a l l b u s i n e s s c o m b i n a t i o n s , r e g a r d l e s s o f w h e t h e r e q u i t yi n s t r u m e n t s o r o t h e r a s s e t s a r e a c q u i r e d . T h e c o n s i d e r a t i o n t r a n s f e r r e d f o r t h e a c q u i s i t i o n o f a s u b s i d i a r y c o m p r i s e s t h ef a i r v a l u e s o f t h e a s s e t s t r a n s f e r r e d ( i n c l u d i n g c a s h ) , t h e l i a b i l i t i e s i n c u r r e d a n d t h e e q u i t y i n t e r e s t s i s s u e d b y t h eD u l u x G r o u p ( i f a n y ) . A c q u i s i t i o n r e l a t e d t r a n s a c t i o n c o s t s a r e e x p e n s e d a s i n c u r r e d .O t h e r t h a n a c q u i s i t i o n s u n d e r c o m m o n c o n t r o l , i d e n t i f i a b l e a s s e t s a c q u i r e d a n d l i a b i l i t i e s a n d c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e sa s s u m e d i n a b u s i n e s s c o m b i n a t i o n a r e m e a s u r e d i n i t i a l l y a t t h e i r f a i r v a l u e s a t t h e a c q u i s i t i o n d a t e .T h e e x c e s s o f t h e c o n s i d e r a t i o n t r a n s f e r r e d a n d t h e a m o u n t o f a n y n o n B c o n t r o l l i n g i n t e r e s t i n t h e a c q u i r e e o v e r t h e f a i rv a l u e o f t h e n e t i d e n t i f i a b l e a s s e t s a c q u i r e d i s r e c o r d e d a s g o o d w i l l . I f t h o s e a m o u n t s a r e l e s s t h a n t h e f a i r v a l u e o f t h en e t i d e n t i f i a b l e a s s e t s o f t h e s u b s i d i a r y a c q u i r e d , t h e d i f f e r e n c e i s r e c o g n i s e d d i r e c t l y i n p r o f i t o r l o s s a s a b a r g a i np u r c h a s e .O n a n a c q u i s i t i o n B b y B a c q u i s i t i o n b a s i s , D u l u x G r o u p r e c o g n i s e s a n y n o n B c o n t r o l l i n g i n t e r e s t i n t h e a c q u i r e e e i t h e r a t f a i rv a l u e o r a t t h e n o n B c o n t r o l l i n g i n t e r e s t ’ s p r o p o r t i o n a t e s h a r e o f t h e a c q u i r e e ’ s n e t i d e n t i f i a b l e a s s e t s .F o r a c q u i s i t i o n s o c c u r r i n g w h i l e u n d e r c o m m o n c o n t r o l a n d f o r c o n s o l i d a t i o n p u r p o s e s , t h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a c q u i r e dc o n t i n u e t o r e f l e c t t h e c a r r y i n g v a l u e s i n t h e a c c o u n t i n g r e c o r d s o f t h e c o n s o l i d a t e d g r o u p p r i o r t o t h e b u s i n e s sc o m b i n a t i o n o c c u r r i n g .e ) N e w A c c o u n t i n g S t a n d a r d s a n d I n t e r p r e t a t i o n sE x c e p t a s d e s c r i b e d b e l o w , t h e a c c o u n t i n g p o l i c i e s a p p l i e d b y D u l u x G r o u p i n t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r et h e s a m e a s t h o s e a p p l i e d b y D u l u x G r o u p L i m i t e d i n i t s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r2 0 1 3 .
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j ) P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d d e p r e c i a t i o n ( c o n t i n u e d )E s t i m a t e d u s e f u l l i v e s o f e a c h c l a s s o f a s s e t a r e a s f o l l o w s :B u i l d i n g s a n d i m p r o v e m e n t s 1 0 t o 4 0 y e a r sM a c h i n e r y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 3 t o 1 0 y e a r sA s s e t s u n d e r c o n s t r u c t i o n a r e n o t d e p r e c i a t e d u n t i l r e a d y f o r u s e .P r o f i t s a n d l o s s e s o n d i s p o s a l o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a r e r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .k ) I n t a n g i b l e a s s e t s a n d a m o r t i s a t i o nI d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e sA m o u n t s p a i d f o r t h e a c q u i s i t i o n o f s o f t w a r e a r e c a p i t a l i s e d a t t h e f a i r v a l u e o f c o n s i d e r a t i o n p a i d .A m o u n t s p a i d f o r t h e a c q u i s i t i o n o f o t h e r i d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e a s s e t s ( e x c e p t f o r s o f t w a r e ) a r e c a p i t a l i s e d a t t h e f a i r v a l u eo f c o n s i d e r a t i o n p a i d d e t e r m i n e d b y r e f e r e n c e t o i n d e p e n d e n t v a l u a t i o n s .S u b s e q u e n t e x p e n d i t u r e o n c a p i t a l i s e d i d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e a s s e t s i s c a p i t a l i s e d o n l y w h e n i t i n c r e a s e s t h e f u t u r ee c o n o m i c b e n e f i t s e m b o d i e d i n t h e s p e c i f i c a s s e t t o w h i c h i t r e l a t e s . A l l o t h e r e x p e n d i t u r e i s e x p e n s e d a s i n c u r r e d .I d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e a s s e t s w i t h a f i n i t e l i f e a r e a m o r t i s e d o n a s t r a i g h t Ó l i n e b a s i s o v e r t h e i r e x p e c t e d u s e f u l l i f e t o t h ec o n s o l i d a t e d e n t i t y a s f o l l o w s :P a t e n t s , t r a d e m a r k s a n d r i g h t s 1 0 t o 2 0 y e a r sB r a n d n a m e s 1 0 t o 2 0 y e a r sS o f t w a r e 3 t o 5 y e a r sC u s t o m e r c o n t r a c t s 5 t o 1 0 y e a r sI d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e a s s e t s w i t h a n i n d e f i n i t e l i f e ( s e l e c t e d b r a n d n a m e s ) a r e n o t a m o r t i s e d b u t t h e r e c o v e r a b l e a m o u n to f t h e s e a s s e t s i s t e s t e d f o r i m p a i r m e n t a t l e a s t a n n u a l l y .U n i d e n t i f i a b l e i n t a n g i b l e sW h e r e t h e f a i r v a l u e o f t h e c o n s i d e r a t i o n p a i d f o r a b u s i n e s s a c q u i s i t i o n e x c e e d s t h e f a i r v a l u e o f t h e i d e n t i f i a b l e a s s e t s ,l i a b i l i t i e s a n d c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s a c q u i r e d , t h e d i f f e r e n c e i s t r e a t e d a s g o o d w i l l . G o o d w i l l i s n o t a m o r t i s e d b u t t h er e c o v e r a b l e a m o u n t i s t e s t e d f o r i m p a i r m e n t a t l e a s t a n n u a l l y .l ) I m p a i r m e n t o f o t h e r a s s e t sG o o d w i l l a n d i n d e f i n i t e l i f e i n t a n g i b l e a s s e t s a r e t e s t e d f o r i m p a i r m e n t a t l e a s t a n n u a l l y . T h e c a r r y i n g a m o u n t o fD u l u x G r o u p ’ s o t h e r n o n Ó c u r r e n t a s s e t s , e x c l u d i n g a n y d e f i n e d b e n e f i t f u n d a s s e t s , d e f e r r e d t a x a s s e t s a n d f i n a n c i a l a s s e t sa r e r e v i e w e d a t e a c h r e p o r t i n g d a t e t o d e t e r m i n e w h e t h e r t h e r e a r e a n y i n d i c a t o r s o f i m p a i r m e n t . I f s u c h i n d i c a t o r s e x i s t ,t h e a s s e t i s t e s t e d f o r i m p a i r m e n t b y c o m p a r i n g i t s r e c o v e r a b l e a m o u n t t o i t s c a r r y i n g a m o u n t .T h e r e c o v e r a b l e a m o u n t o f a n a s s e t i s d e t e r m i n e d a s t h e h i g h e r o f f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l a n d v a l u e i n u s e .T h e r e c o v e r a b l e a m o u n t i s e s t i m a t e d f o r e a c h i n d i v i d u a l a s s e t o r w h e r e i t i s n o t p o s s i b l e t o e s t i m a t e f o r i n d i v i d u a l a s s e t s ,i t i s e s t i m a t e d f o r t h e C a s h Ó G e n e r a t i n g U n i t ( C G U ) t o w h i c h t h e a s s e t b e l o n g s .A C G U i s t h e s m a l l e s t i d e n t i f i a b l e g r o u p o f a s s e t s t h a t g e n e r a t e c a s h i n f l o w s l a r g e l y i n d e p e n d e n t o f t h e c a s h i n f l o w s o fo t h e r a s s e t s o r g r o u p o f a s s e t s w i t h e a c h C G U b e i n g n o l a r g e r t h a n a r e p o r t a b l e s e g m e n t .W h e n d e t e r m i n i n g f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l , D u l u x G r o u p t a k e s i n t o a c c o u n t i n f o r m a t i o n f r o m r e c e n t m a r k e tt r a n s a c t i o n s o f a s i m i l a r n a t u r e . I f n o s u c h t r a n s a c t i o n s c a n b e i d e n t i f i e d , a n a p p r o p r i a t e v a l u a t i o n m o d e l i s u s e d . T h e s ea r e c o r r o b o r a t e d b y o t h e r a v a i l a b l e m a r k e t b a s e d i n f o r m a t i o n .I n c a l c u l a t i n g r e c o v e r a b l e a m o u n t u s i n g a v a l u a t i o n m o d e l , e s t i m a t e d f u t u r e c a s h f l o w s b a s e d o n B o a r d a p p r o v e db u d g e t s , f o u r y e a r b u s i n e s s p l a n s a n d r e l a t e d s t r a t e g i c r e v i e w s a r e d i s c o u n t e d t o t h e i r p r e s e n t v a l u e s u s i n g a p r e Ó t a xd i s c o u n t r a t e t h a t r e f l e c t s t h e c u r r e n t m a r k e t a s s e s s m e n t s o f t h e r i s k s s p e c i f i c t o t h e a s s e t o r C G U . C a s h f l o w p r o j e c t i o n sb e y o n d t h e f o u r y e a r p e r i o d a r e e x t r a p o l a t e d u s i n g e s t i m a t e d g r o w t h r a t e s , w h i c h a r e n o t e x p e c t e d t o e x c e e d t h e l o n gt e r m a v e r a g e g r o w t h r a t e s i n t h e a p p l i c a b l e m a r k e t s .C a s h f l o w s u s e d f o r v a l u e i n u s e c a l c u l a t i o n s a r e e s t i m a t e d f o r t h e a s s e t i n i t s p r e s e n t c o n d i t i o n a n d t h e r e f o r e d o n o ti n c l u d e c a s h i n f l o w s o r o u t f l o w s t h a t i m p r o v e o r e n h a n c e t h e a s s e t ’ s p e r f o r m a n c e o r t h a t m a y a r i s e f r o m f u t u r er e s t r u c t u r i n g .T h e p r e Ó t a x d i s c o u n t r a t e u s e d f o r a :
·

v a l u e i n u s e c a l c u l a t i o n i s d e r i v e d b a s e d o n a n i n d e p e n d e n t e x t e r n a l a s s e s s m e n t o f t h e G r o u p ' s p o s t Ó t a xw e i g h t e d a v e r a g e c o s t o f c a p i t a l i n c o n j u n c t i o n w i t h r i s k s p e c i f i c f a c t o r s t o t h e c o u n t r i e s i n w h i c h t h e C G Uo p e r a t e s .
·

f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l c a l c u l a t i o n i s b a s e d o n a n i n d e p e n d e n t e x t e r n a l a s s e s s m e n t o f t h e c o s t o f c a p i t a lo f a w i l l i n g b u y e r t a k i n g i n t o a c c o u n t r i s k s p e c i f i c f a c t o r s t o t h e c o u n t r i e s i n w h i c h t h e C G U o p e r a t e s .
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l ) I m p a i r m e n t o f o t h e r a s s e t s ( c o n t i n u e d )T h e p r e Ó t a x d i s c o u n t r a t e s a p p l i e d i n t h e d i s c o u n t e d c a s h f l o w m o d e l s r a n g e b e t w e e n 1 0 % a n d 1 6 % ( 2 0 1 3 : 1 1 % a n d1 4 % ) . T h e a v e r a g e s a l e s r e v e n u e c o m p o u n d a n n u a l g r o w t h r a t e s a p p l i e d i n t h e d i s c o u n t e d c a s h f l o w m o d e l s r a n g eb e t w e e n 0 % a n d 9 % ( 2 0 1 3 : 0 % a n d 1 0 % ) .A n i m p a i r m e n t l o s s i s r e c o g n i s e d w h e n e v e r t h e c a r r y i n g a m o u n t o f a n a s s e t o r i t s C G U e x c e e d s i t s r e c o v e r a b l e a m o u n t .I m p a i r m e n t l o s s e s a r e r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t a s p a r t o f ‘ O t h e r e x p e n s e s ’ . I m p a i r m e n t l o s s e s r e c o g n i s e d i nr e s p e c t o f C G U s a r e a l l o c a t e d f i r s t t o r e d u c e t h e c a r r y i n g a m o u n t o f a n y g o o d w i l l a l l o c a t e d t o C G U s a n d t h e n t o r e d u c et h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e o t h e r a s s e t s i n t h e u n i t .R e v e r s a l s o f i m p a i r m e n tA n i m p a i r m e n t l o s s i s r e v e r s e d i f t h e s u b s e q u e n t i n c r e a s e i n r e c o v e r a b l e a m o u n t c a n b e r e l a t e d o b j e c t i v e l y t o a n e v e n to c c u r r i n g a f t e r t h e i m p a i r m e n t l o s s w a s r e c o g n i s e d . A n i m p a i r m e n t l o s s i n r e s p e c t o f g o o d w i l l o r o t h e r i n d e f i n i t e l i f ei n t a n g i b l e a s s e t s i s n o t r e v e r s e d . A n i m p a i r m e n t l o s s i n o t h e r c i r c u m s t a n c e s i s r e v e r s e d o n l y t o t h e e x t e n t t h a t t h e a s s e t ’ sc a r r y i n g a m o u n t d o e s n o t e x c e e d t h e c a r r y i n g a m o u n t t h a t w o u l d h a v e b e e n d e t e r m i n e d , n e t o f d e p r e c i a t i o n o ra m o r t i s a t i o n , i f n o i m p a i r m e n t l o s s h a d b e e n r e c o g n i s e d .m ) I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e sI n t e r e s t Ó b e a r i n g l i a b i l i t i e s a r e i n i t i a l l y r e c o g n i s e d a t f a i r v a l u e l e s s a t t r i b u t a b l e t r a n s a c t i o n c o s t s . S u b s e q u e n t t o i n i t i a lr e c o g n i t i o n , i n t e r e s t Ó b e a r i n g l i a b i l i t i e s a r e s t a t e d a t a m o r t i s e d c o s t w i t h a n y d i f f e r e n c e b e t w e e n c o s t a n d r e d e m p t i o n v a l u eb e i n g r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t o v e r t h e p e r i o d o f t h e l i a b i l i t i e s o n a n e f f e c t i v e i n t e r e s t m e t h o d b a s i s .A m o r t i s e d c o s t i s c a l c u l a t e d b y t a k i n g i n t o a c c o u n t a n y i s s u e c o s t s a n d a n y d i s c o u n t o r p r e m i u m o n i s s u a n c e . G a i n s a n dl o s s e s a r e r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t i n t h e e v e n t t h a t t h e l i a b i l i t i e s a r e d e r e c o g n i s e d .n ) P r o v i s i o n sA p r o v i s i o n i s r e c o g n i s e d w h e n t h e r e i s a l e g a l o r c o n s t r u c t i v e o b l i g a t i o n a s a r e s u l t o f a p a s t e v e n t a n d i t i s p r o b a b l e t h a ta f u t u r e s a c r i f i c e o f e c o n o m i c b e n e f i t s w i l l b e r e q u i r e d t o s e t t l e t h e o b l i g a t i o n a n d t h e a m o u n t c a n b e r e l i a b l y e s t i m a t e d .I f t h e e f f e c t i s m a t e r i a l , a p r o v i s i o n i s d e t e r m i n e d b y d i s c o u n t i n g t h e e x p e c t e d f u t u r e c a s h f l o w s ( a d j u s t e d f o r e x p e c t e df u t u r e r i s k s ) r e q u i r e d t o s e t t l e t h e o b l i g a t i o n a t a p r e Ó t a x r a t e t h a t r e f l e c t s c u r r e n t m a r k e t a s s e s s m e n t s o f t h e t i m e v a l u e o fm o n e y a n d t h e r i s k s s p e c i f i c t o t h e l i a b i l i t y . T h e u n w i n d i n g o f t h e e f f e c t o f d i s c o u n t i n g o n p r o v i s i o n s i s r e c o g n i s e d a s af i n a n c e e x p e n s e .L e a s e d p r e m i s e s r e s t o r a t i o nD u l u x G r o u p i s r e q u i r e d t o r e s t o r e c e r t a i n l e a s e d p r e m i s e s t o t h e i r o r i g i n a l c o n d i t i o n a t t h e e n d o f t h e r e s p e c t i v e l e a s et e r m s . A p r o v i s i o n h a s b e e n r e c o g n i s e d f o r t h e p r e s e n t v a l u e o f t h e e s t i m a t e d e x p e n d i t u r e r e q u i r e d t o r e s t o r e t h e s ep r e m i s e s t o a n a c c e p t a b l e c o n d i t i o n . T h e s e c o s t s h a v e b e e n c a p i t a l i s e d a s p a r t o f t h e c o s t o f b u i l d i n g s a n d l e a s e h o l di m p r o v e m e n t s .W h e r e t h i s p r o v i s i o n i s r e a s s e s s e d i n s u b s e q u e n t r e p o r t i n g p e r i o d s , t o t h e e x t e n t p o s s i b l e , a n e q u a l a n d o f f s e t t i n ga d j u s t m e n t i s m a d e t o t h e c o r r e s p o n d i n g a s s e t b a l a n c e . W h e r e t h e r e a s s e s s m e n t r e s u l t s i n a d e c r e a s e t o t h e p r o v i s i o nw h i c h e x c e e d s t h e c a r r y i n g v a l u e o f t h e c o r r e s p o n d i n g a s s e t , a n y e x c e s s i s r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .o ) E m p l o y e e e n t i t l e m e n t sA n n u a l l e a v eL i a b i l i t i e s f o r a n n u a l l e a v e a r e a c c r u e d b a s e d o n s t a t u t o r y a n d c o n t r a c t u a l r e q u i r e m e n t s , i n c l u d i n g r e l a t e d o n Ó c o s t s .T h e y a r e m e a s u r e d u s i n g t h e r a t e s e x p e c t e d t o b e p a i d w h e n t h e o b l i g a t i o n s a r e s e t t l e d .L o n g s e r v i c e l e a v eL i a b i l i t i e s f o r l o n g s e r v i c e l e a v e a r e a c c r u e d a t t h e p r e s e n t v a l u e o f e x p e c t e d f u t u r e p a y m e n t s t o b e m a d e r e s u l t i n g f r o ms e r v i c e s p r o v i d e d b y e m p l o y e e s . L i a b i l i t i e s f o r l o n g s e r v i c e l e a v e e n t i t l e m e n t s , w h i c h a r e n o t e x p e c t e d t o b e p a i d o rs e t t l e d w i t h i n 1 2 m o n t h s , a r e a c c r u e d a t t h e p r e s e n t v a l u e o f f u t u r e a m o u n t s e x p e c t e d t o b e p a i d .B o n u s e sA l i a b i l i t y i s r e c o g n i s e d f o r b o n u s e s o n t h e a c h i e v e m e n t o f p r e d e t e r m i n e d b o n u s t a r g e t s a n d t h e b e n e f i t c a l c u l a t i o n s a r ef o r m a l l y d o c u m e n t e d a n d d e t e r m i n e d b e f o r e s i g n i n g t h e f i n a n c i a l r e p o r t .S h a r e � b a s e d p a y m e n t sS h a r e s i s s u e d u n d e r t h e L o n g T e r m E q u i t y I n c e n t i v e P l a n ( L T E I P ) i n c o n j u n c t i o n w i t h n o n Ó r e c o u r s e l o a n s a r e a c c o u n t e df o r a s o p t i o n s .T h e o p t i o n s a r e e x t e r n a l l y m e a s u r e d a t f a i r v a l u e a t t h e d a t e o f g r a n t u s i n g a n o p t i o n v a l u a t i o n m o d e l . T h i s v a l u a t i o nm o d e l g e n e r a t e s p o s s i b l e f u t u r e s h a r e p r i c e s b a s e d o n s i m i l a r a s s u m p t i o n s t h a t u n d e r p i n r e l e v a n t o p t i o n p r i c i n g m o d e l sa n d r e f l e c t s t h e f a i r v a l u e ( a s a t g r a n t d a t e ) o f o p t i o n s g r a n t e d .T h e f a i r v a l u e d e t e r m i n e d a t t h e g r a n t d a t e o f t h e a w a r d i s e x p e n s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t o n a s t r a i g h t Ó l i n e b a s i s o v e rt h e r e l e v a n t v e s t i n g p e r i o d . T h e a m o u n t r e c o g n i s e d i s a d j u s t e d t o r e f l e c t t h e a c t u a l n u m b e r o f s h a r e o p t i o n s t h a t v e s t ,e x c e p t f o r t h o s e t h a t f a i l t o v e s t d u e t o m a r k e t c o n d i t i o n s n o t b e i n g m e t .
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o ) E m p l o y e e e n t i t l e m e n t s ( c o n t i n u e d )R e s t r u c t u r i n g a n d e m p l o y e e t e r m i n a t i o n b e n e f i t sP r o v i s i o n s f o r r e s t r u c t u r i n g a n d e m p l o y e e t e r m i n a t i o n b e n e f i t s a r e o n l y r e c o g n i s e d w h e n a d e t a i l e d p l a n h a s b e e na p p r o v e d a n d t h e r e s t r u c t u r i n g a n d / o r t e r m i n a t i o n h a s e i t h e r c o m m e n c e d o r b e e n p u b l i c l y a n n o u n c e d o r f i r m c o n t r a c t sr e l a t e d t o t h e r e s t r u c t u r i n g o r t e r m i n a t i o n b e n e f i t s h a v e b e e n e n t e r e d i n t o . C o s t s r e l a t e d t o o n g o i n g a c t i v i t i e s a r e n o tp r o v i d e d f o r .p ) F o r e i g n c u r r e n c yF u n c t i o n a l c u r r e n c yI t e m s i n c l u d e d i n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f e a c h o f t h e G r o u p ’ s e n t i t i e s a r e m e a s u r e d u s i n g t h e c u r r e n c y o f t h e p r i m a r ye c o n o m i c e n v i r o n m e n t i n w h i c h t h e e n t i t y o p e r a t e s ( t h e f u n c t i o n a l c u r r e n c y ) .F o r e i g n c u r r e n c y t r a n s a c t i o n sT r a n s a c t i o n s i n f o r e i g n c u r r e n c i e s a r e t r a n s l a t e d a t t h e f o r e i g n e x c h a n g e r a t e r u l i n g a t t h e d a t e o f t h e t r a n s a c t i o n .M o n e t a r y a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c i e s a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e a r e t r a n s l a t e d t o t h e f u n c t i o n a lc u r r e n c y o f t h e e n t i t y a t t h e f o r e i g n e x c h a n g e r a t e r u l i n g a t t h a t d a t e . F o r e i g n e x c h a n g e d i f f e r e n c e s a r i s i n g o n t r a n s l a t i o na r e r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t , e x c e p t w h e n t h e y a r e d e f e r r e d i n e q u i t y a s q u a l i f y i n g c a s h f l o w h e d g e s .N o n Ó m o n e t a r y a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s t h a t a r e m e a s u r e d a t h i s t o r i c a l c o s t i n a f o r e i g n c u r r e n c y a r e t r a n s l a t e d u s i n g t h ee x c h a n g e r a t e r u l i n g a t t h e d a t e o f t h e t r a n s a c t i o n .F o r e i g n c u r r e n c y r e c e i v a b l e s a n d p a y a b l e s o u t s t a n d i n g a t b a l a n c e d a t e a r e t r a n s l a t e d a t t h e e x c h a n g e r a t e s r u l i n g a t t h a td a t e . E x c h a n g e g a i n s a n d l o s s e s o n r e t r a n s l a t i o n o f o u t s t a n d i n g u n h e d g e d r e c e i v a b l e s a n d p a y a b l e s a r e r e c o g n i s e d i nt h e i n c o m e s t a t e m e n t .F i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f f o r e i g n o p e r a t i o n sT h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s o f f o r e i g n o p e r a t i o n s , i n c l u d i n g g o o d w i l l a n d f a i r v a l u e a d j u s t m e n t s a r i s i n g o n c o n s o l i d a t i o n , a r et r a n s l a t e d t o A u s t r a l i a n d o l l a r s a t f o r e i g n e x c h a n g e r a t e s r u l i n g a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e .T h e r e v e n u e s a n d e x p e n s e s o f f o r e i g n o p e r a t i o n s a r e t r a n s l a t e d t o A u s t r a l i a n d o l l a r s a t r a t e s a p p r o x i m a t i n g t h e f o r e i g ne x c h a n g e r a t e s r u l i n g a t t h e d a t e s o f t h e t r a n s a c t i o n s .F o r e i g n e x c h a n g e d i f f e r e n c e s a r i s i n g o n t r a n s l a t i o n a r e r e c o g n i s e d d i r e c t l y i n o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e .q ) F i n a n c i a l i n s t r u m e n t s � c l a s s i f i c a t i o nD u l u x G r o u p c l a s s i f i e s i t s f i n a n c i a l a s s e t s i n t o t h e f o l l o w i n g m e a s u r e m e n t c a t e g o r i e s :( i ) F i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t a m o r t i s e d c o s tA f i n a n c i a l a s s e t i s c l a s s i f i e d a s a t a m o r t i s e d c o s t o n l y i f b o t h o f t h e f o l l o w i n g c r i t e r i a a r e m e t :
·

t h e a s s e t i s h e l d w i t h i n a b u s i n e s s m o d e l w i t h t h e o b j e c t i v e b e i n g t o c o l l e c t t h e c o n t r a c t u a l c a s h f l o w s ; a n d
·

t h e c o n t r a c t u a l t e r m s g i v e r i s e o n s p e c i f i e d d a t e s t o c a s h f l o w s t h a t a r e s o l e l y p a y m e n t s o f p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t o nt h e p r i n c i p a l o u t s t a n d i n g .F i n a n c i a l a s s e t s a t a m o r t i s e d c o s t a r e c l a s s i f i e d a s ‘ T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ’ i n t h e b a l a n c e s h e e t ( r e f e r N o t e 1 0 ) .A l l f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a r e m e a s u r e d a t a m o r t i s e d c o s t u n l e s s h e l d f o r t r a d i n g o r d e s i g n a t e d a s a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t o rl o s s .F i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a t a m o r t i s e d c o s t a r e c l a s s i f i e d a s ‘ T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ’ ( r e f e r N o t e 1 2 ) a n d ‘ I n t e r e s t Ó b e a r i n gl i a b i l i t i e s ’ ( r e f e r N o t e 1 7 ) i n b a l a n c e s h e e t .( i i ) F i n a n c i a l a s s e t s a t f a i r v a l u e t h r o u g h o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m eA f i n a n c i a l a s s e t i s c l a s s i f i e d a s f a i r v a l u e t h r o u g h o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e o n l y i f b o t h o f t h e f o l l o w i n g c r i t e r i a a r em e t :
·

t h e a s s e t i s n o t h e l d f o r t r a d i n g ; a n d
·

a n i r r e v o c a b l e e l e c t i o n i s m a d e t o r e c o g n i s e c h a n g e s i n f a i r v a l u e t h r o u g h o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e r a t h e r t h a np r o f i t o r l o s s .C h a n g e s t o f a i r v a l u e s a r e p r e s e n t e d i n t h e r e v a l u a t i o n c a s h f l o w h e d g e r e s e r v e i n e q u i t y . O n d i s p o s a l , t h e r e s e r v ea m o u n t i s t r a n s f e r r e d t o r e t a i n e d e a r n i n g s .( i i i ) F i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t a n d l o s sA f i n a n c i a l a s s e t i s c l a s s i f i e d a s f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t o r l o s s i f i t i s :
·

h e l d f o r t r a d i n g ; o r
·

d e s i g n a t e d t o t h i s c l a s s i f i c a t i o n o n i n i t i a l r e c o g n i t i o n .
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q ) F i n a n c i a l i n s t r u m e n t s – c l a s s i f i c a t i o n ( c o n t i n u e d )( i i i ) F i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t a n d l o s s ( c o n t i n u e d )F i n a n c i a l a s s e t s a r e d e s i g n a t e d a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t o r l o s s i f t h e D u l u x G r o u p m a n a g e s s u c h i n v e s t m e n t s a n dm a k e s p u r c h a s e a n d s a l e d e c i s i o n s b a s e d o n t h e i r f a i r v a l u e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e D u l u x G r o u p ’ s d o c u m e n t e d r i s km a n a g e m e n t o r i n v e s t m e n t s t r a t e g y . A t t r i b u t a b l e t r a n s a c t i o n c o s t s a r e r e c o g n i s e d i n p r o f i t o r l o s s a s i n c u r r e d . F i n a n c i a la s s e t s a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t o r l o s s a r e m e a s u r e d a t f a i r v a l u e a n d c h a n g e s t h e r e i n , w h i c h t a k e i n t o a c c o u n t a n yd i v i d e n d i n c o m e , a r e r e c o g n i s e d i n p r o f i t o r l o s s .F i n a n c i a l a s s e t s c l a s s i f i e d a s h e l d f o r t r a d i n g c o m p r i s e s h o r t t e r m s o v e r e i g n d e b t s e c u r i t i e s a c t i v e l y m a n a g e d b yD u l u x G r o u p ’ s t r e a s u r y d e p a r t m e n t t o a d d r e s s s h o r t t e r m l i q u i d i t y n e e d s .F i n a n c i a l a s s e t s d e s i g n a t e d a t f a i r v a l u e t h r o u g h p r o f i t o r l o s s c o m p r i s e e q u i t y s e c u r i t i e s t h a t o t h e r w i s e w o u l d h a v e b e e nc l a s s i f i e d a s a v a i l a b l e Ó f o r Ó s a l e .A f i n a n c i a l l i a b i l i t y i s c l a s s i f i e d i n t h i s c a t e g o r y i f i t i s a c q u i r e d p r i n c i p a l l y f o r t h e p u r p o s e o f s e l l i n g i n t h e s h o r t t e r m ( h e l df o r t r a d i n g ) o r i f i t i s s o d e s i g n a t e d b y m a n a g e m e n t .A s s e t s a n d l i a b i l i t i e s i n t h i s c a t e g o r y a r e c l a s s i f i e d a s c u r r e n t i f t h e y a r e e x p e c t e d t o b e r e a l i s e d w i t h i n 1 2 m o n t h s o f t h eb a l a n c e s h e e t d a t er ) F i n a n c i a l i n s t r u m e n t s + h e d g i n gD u l u x G r o u p u s e s f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s t o h e d g e i t s e x p o s u r e t o f o r e i g n e x c h a n g e a n d i n t e r e s t r a t e r i s k s a r i s i n g f r o mo p e r a t i o n a l , f i n a n c i n g a n d i n v e s t m e n t a c t i v i t i e s . D u l u x G r o u p d o e s n o t h o l d o r i s s u e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s f o r t r a d i n gp u r p o s e s . H o w e v e r , f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s t h a t d o n o t q u a l i f y f o r h e d g e a c c o u n t i n g , b u t r e m a i n e c o n o m i c a l l y e f f e c t i v e , a r ea c c o u n t e d f o r a s h e l d f o r t r a d i n g i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f A A S B 9 F i n a n c i a l I n s t r u m e n t s .C a s h f l o w h e d g e sC a s h f l o w h e d g e s a r e u s e d t o h e d g e e x p o s u r e s r e l a t i n g t o b o r r o w i n g s a n d o n g o i n g b u s i n e s s a c t i v i t i e s , w h e r e t h e r e i s ah i g h l y p r o b a b l e s a l e , p u r c h a s e o r s e t t l e m e n t c o m m i t m e n t i n f o r e i g n c u r r e n c i e s .W h e r e a f i n a n c i a l i n s t r u m e n t i s d e s i g n a t e d a s a h e d g e o f t h e v a r i a b i l i t y i n c a s h f l o w s o f a r e c o g n i s e d a s s e t o r l i a b i l i t y , o r ah i g h l y p r o b a b l e f o r e c a s t t r a n s a c t i o n , t h e e f f e c t i v e p a r t o f a n y g a i n o r l o s s o n t h e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t i s r e c o g n i s e d i ne q u i t y .W h e n t h e f o r e c a s t t r a n s a c t i o n s u b s e q u e n t l y r e s u l t s i n t h e r e c o g n i t i o n o f a n o n Ó f i n a n c i a l a s s e t o r l i a b i l i t y , t h e a s s o c i a t e dc u m u l a t i v e g a i n o r l o s s i s r e m o v e d f r o m e q u i t y a n d i n c l u d e d i n t h e i n i t i a l c o s t o r o t h e r c a r r y i n g a m o u n t o f t h e n o n Ó f i n a n c i a la s s e t o r l i a b i l i t y .I f a h e d g e o f a f o r e c a s t t r a n s a c t i o n s u b s e q u e n t l y r e s u l t s i n t h e r e c o g n i t i o n o f a f i n a n c i a l a s s e t o r a f i n a n c i a l l i a b i l i t y , t h e nt h e a s s o c i a t e d g a i n s a n d l o s s e s t h a t w e r e r e c o g n i s e d d i r e c t l y i n e q u i t y a r e r e c l a s s i f i e d i n t o t h e i n c o m e s t a t e m e n t i n t h es a m e p e r i o d o r p e r i o d s d u r i n g w h i c h t h e a s s e t a c q u i r e d o r l i a b i l i t y a s s u m e d a f f e c t s t h e i n c o m e s t a t e m e n t .F o r c a s h f l o w h e d g e s o t h e r t h a n t h o s e c o v e r e d b y t h e p r e c e d i n g p o l i c y s t a t e m e n t s , t h e a s s o c i a t e d c u m u l a t i v e g a i n o r l o s si s r e m o v e d f r o m e q u i t y a n d r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t i n t h e s a m e p e r i o d o r p e r i o d s d u r i n g w h i c h t h e h e d g e df o r e c a s t t r a n s a c t i o n a f f e c t s t h e i n c o m e s t a t e m e n t .T h e i n e f f e c t i v e p a r t o f a n y g a i n o r l o s s i s r e c o g n i s e d i m m e d i a t e l y i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .W h e n a h e d g i n g i n s t r u m e n t e x p i r e s o r i s s o l d , t e r m i n a t e d o r e x e r c i s e d , o r t h e e n t i t y r e v o k e s d e s i g n a t i o n o f t h e h e d g er e l a t i o n s h i p b u t t h e h e d g e d f o r e c a s t t r a n s a c t i o n i s s t i l l e x p e c t e d t o o c c u r , t h e c u m u l a t i v e g a i n o r l o s s a t t h a t p o i n t r e m a i n si n e q u i t y a n d i s r e c o g n i s e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a b o v e p o l i c y w h e n t h e t r a n s a c t i o n o c c u r s .I f t h e h e d g e d t r a n s a c t i o n i s n o l o n g e r e x p e c t e d t o t a k e p l a c e , t h e n t h e c u m u l a t i v e u n r e a l i s e d g a i n o r l o s s r e c o g n i s e d i ne q u i t y i s r e c o g n i s e d i m m e d i a t e l y i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .C h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f a d e r i v a t i v e h e d g i n g i n s t r u m e n t d e s i g n a t e d i n a f a i r v a l u e h e d g e o f t h e e x p o s u r e t o c h a n g e s i nf a i r v a l u e o f a r e c o g n i s e d a s s e t , l i a b i l i t y o r u n r e c o g n i s e d f i r m c o m m i t m e n t , i s r e c o g n i s e d i n p r o f i t a n d l o s s . T h e h e d g e di t e m i s a l s o s t a t e d a t f a i r v a l u e i n r e s p e c t o f t h e r i s k b e i n g h e d g e d , t h e g a i n o r l o s s a t t r i b u t a b l e t o t h e h e d g e d r i s k i sr e c o g n i s e d i n p r o f i t o r l o s s w i t h a n a d j u s t m e n t t o t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e h e d g e d i t e m .H e d g e o f m o n e t a r y a s s e t s a n d l i a b i l i t i e sW h e n a f i n a n c i a l i n s t r u m e n t i s u s e d t o e c o n o m i c a l l y h e d g e t h e f o r e i g n e x c h a n g e e x p o s u r e o f a r e c o g n i s e d m o n e t a r ya s s e t o r l i a b i l i t y , h e d g e a c c o u n t i n g i s n o t a p p l i e d a n d a n y g a i n o r l o s s o n t h e h e d g i n g i n s t r u m e n t i s r e c o g n i s e d i n t h ei n c o m e s t a t e m e n t .I n t e r e s t r a t e o p t i o n c o n t r a c t sI n t e r e s t r a t e o p t i o n s a r e s t a t e d a t f a i r v a l u e a n d c l a s s i f i e d a s c a s h f l o w h e d g e s i f t h e y a r e u s e d t o t r a n s f e r f l o a t i n g r a t ed e b t i n t o f i x e d r a t e d e b t . T h e p o r t i o n o f t h e g a i n o r l o s s o n t h e o p t i o n s t h a t i s d e t e r m i n e d t o b e a n e f f e c t i v e h e d g e i sr e c o g n i s e d d i r e c t l y i n e q u i t y , w i t h t h e r e m a i n d e r r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t . A l l o p t i o n s a r e m a t c h e d d i r e c t l ya g a i n s t t h e a p p r o p r i a t e l o a n s a n d i n t e r e s t e x p e n s e a n d a s s u c h a r e c o n s i d e r e d h i g h l y e f f e c t i v e .
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r ) F i n a n c i a l i n s t r u m e n t s – h e d g i n g ( c o n t i n u e d )D e r i v a t i v e s n o t d e s i g n a t e d i n a h e d g i n g r e l a t i o n s h i pC e r t a i n d e r i v a t i v e i n s t r u m e n t s d o n o t q u a l i f y f o r h e d g e a c c o u n t i n g , d e s p i t e b e i n g c o m m e r c i a l l y v a l i d e c o n o m i c h e d g e s o ft h e r e l e v a n t r i s k s . C h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f a n y d e r i v a t i v e i n s t r u m e n t s t h a t d o n o t q u a l i f y f o r h e d g e a c c o u n t i n g a r er e c o g n i s e d i m m e d i a t e l y i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .s ) F i n a n c i a l i n s t r u m e n t s – i m p a i r m e n tF o r f i n a n c i a l a s s e t s c a r r i e d a t a m o r t i s e d c o s t , t h e a m o u n t o f a n y l o s s i s m e a s u r e d a s t h e e x t e n t t o w h i c h t h e a s s e t ’ sc a r r y i n g a m o u n t e x c e e d s t h e p r e s e n t v a l u e o f e s t i m a t e d f u t u r e c a s h f l o w s ( e x c l u d i n g f u t u r e c r e d i t l o s s e s t h a t h a v e n o tb e e n i n c u r r e d ) d i s c o u n t e d a t t h e f i n a n c i a l a s s e t ’ s o r i g i n a l e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e . T h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e a s s e t i sr e d u c e d a n d t h e a m o u n t o f t h e l o s s i s r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t .t ) C o n t r i b u t e d e q u i t yO r d i n a r y s h a r e s i n D u l u x G r o u p L i m i t e d a r e c l a s s i f i e d a s c o n t r i b u t e d e q u i t y .W h e n s h a r e c a p i t a l r e c o g n i s e d a s c o n t r i b u t e d e q u i t y i s r e p u r c h a s e d b y t h e C o m p a n y o r i t s c o n t r o l l e d e n t i t i e s , t h e a m o u n to f t h e c o n s i d e r a t i o n p a i d , i n c l u d i n g d i r e c t l y a t t r i b u t a b l e c o s t s i s r e c o g n i s e d a s a d e d u c t i o n f r o m t o t a l e q u i t y .T r a n s a c t i o n c o s t s o f a n e q u i t y t r a n s a c t i o n a r e a c c o u n t e d f o r a s a d e d u c t i o n f r o m e q u i t y , n e t o f a n y r e l a t e d i n c o m e t a xb e n e f i t .D u l u x G r o u p h a s f o r m e d a t r u s t t o a d m i n i s t e r t h e G r o u p ’ s e m p l o y e e s h a r e s c h e m e . T h i s t r u s t i s c o n s o l i d a t e d , a s t h es u b s t a n c e o f t h e r e l a t i o n s h i p i s t h a t t h e t r u s t i s c o n t r o l l e d b y D u l u x G r o u p .W h e r e o r d i n a r y s h a r e s a r e i s s u e d t o t h e t r u s t f o r t h e p u r p o s e o f t h e e m p l o y e e s h a r e s c h e m e s , t h i s o r d i n a r y s h a r e c a p i t a li s n o t r e c o g n i s e d o n c o n s o l i d a t i o n . W h e r e s h a r e s a r e p u r c h a s e d o n q m a r k e t b y t h e t r u s t f o r t h e p u r p o s e o f t h e e m p l o y e es h a r e s c h e m e s , t h e p u r c h a s e i s a c c o u n t e d f o r a s a b u y q b a c k a n d t h e a m o u n t i s d e d u c t e d f r o m c o n t r i b u t e d e q u i t y a st r e a s u r y s h a r e s o n c o n s o l i d a t i o n .u ) R o u n d i n gT h e a m o u n t s s h o w n i n t h e f i n a n c i a l r e p o r t h a v e b e e n r o u n d e d o f f , e x c e p t w h e r e o t h e r w i s e s t a t e d , t o t h e n e a r e s t t h o u s a n dd o l l a r s w i t h t h e G r o u p b e i n g i n a c l a s s s p e c i f i e d i n t h e A S I C C l a s s O r d e r 9 8 / 1 0 0 d a t e d 1 0 J u l y 1 9 9 8 .M a n a g e m e n t d e t e r m i n e s t h e d e v e l o p m e n t , s e l e c t i o n a n d d i s c l o s u r e o f t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ’ s c r i t i c a l a c c o u n t i n g p o l i c i e s ,e s t i m a t e s a n d j u d g e m e n t s a n d t h e a p p l i c a t i o n o f t h e s e p o l i c i e s , e s t i m a t e s a n d j u d g e m e n t s . M a n a g e m e n t n e c e s s a r i l ym a k e s e s t i m a t e s a n d j u d g e m e n t s t h a t h a v e a s i g n i f i c a n t e f f e c t o n t h e a m o u n t s r e c o g n i s e d i n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .E s t i m a t e s a n d j u d g e m e n t s a r e c o n t i n u a l l y e v a l u a t e d a n d a r e b a s e d o n h i s t o r i c a l e x p e r i e n c e a n d o t h e r f a c t o r s , i n c l u d i n gr e a s o n a b l e e x p e c t a t i o n s o f f u t u r e e v e n t s . M a n a g e m e n t b e l i e v e s t h e e s t i m a t e s u s e d i n p r e p a r i n g t h e f i n a n c i a l r e p o r t a r er e a s o n a b l e a n d i n a c c o r d a n c e w i t h a c c o u n t i n g s t a n d a r d s . C h a n g e s i n t h e a s s u m p t i o n s u n d e r l y i n g t h e e s t i m a t e s m a yr e s u l t i n a s i g n i f i c a n t i m p a c t o n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . T h e m o s t c r i t i c a l o f t h e s e a s s u m p t i o n s a n d j u d g e m e n t s a r e :a ) P r o v i s i o n s a g a i n s t c u r r e n t a s s e t sI n t h e c o u r s e o f n o r m a l t r a d i n g a c t i v i t i e s , m a n a g e m e n t u s e s i t s j u d g e m e n t i n e s t a b l i s h i n g t h e n e t r e a l i s a b l e v a l u e o fv a r i o u s e l e m e n t s o f w o r k i n g c a p i t a l – p r i n c i p a l l y i n v e n t o r y a n d t r a d e r e c e i v a b l e s . P r o v i s i o n s a r e e s t a b l i s h e d f o r o b s o l e t eo r s l o w m o v i n g i n v e n t o r i e s a n d b a d o r d o u b t f u l r e c e i v a b l e s . A c t u a l e x p e n s e s i n f u t u r e p e r i o d s m a y b e d i f f e r e n t f r o m t h ep r o v i s i o n s e s t a b l i s h e d a n d a n y s u c h d i f f e r e n c e s w o u l d a f f e c t f u t u r e e a r n i n g s o f t h e G r o u p .b ) P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d d e f i n i t e l i f e i n t a n g i b l e a s s e t sT h e G r o u p ’ s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d i n t a n g i b l e a s s e t s , o t h e r t h a n i n d e f i n i t e l i f e i n t a n g i b l e a s s e t s , a r ed e p r e c i a t e d / a m o r t i s e d o n a s t r a i g h t q l i n e b a s i s o v e r t h e i r u s e f u l e c o n o m i c l i v e s . M a n a g e m e n t r e v i e w s t h e a p p r o p r i a t e n e s so f u s e f u l e c o n o m i c l i v e s o f a s s e t s a t l e a s t a n n u a l l y . A n y c h a n g e s t o u s e f u l e c o n o m i c l i v e s a f f e c t p r o s p e c t i v e d e p r e c i a t i o nr a t e s a n d a s s e t c a r r y i n g v a l u e s .T h e u s e f u l l i f e o f i n t a n g i b l e a s s e t s a r e a s s e s s e d t o b e e i t h e r f i n i t e o r i n d e f i n i t e . B r a n d n a m e s t h a t h a v e i n d e f i n i t e l i v e s a r en o t a m o r t i s e d . M a n a g e m e n t u s e j u d g e m e n t i n d e t e r m i n i n g w h e t h e r a n i n d i v i d u a l b r a n d n a m e w i l l h a v e a f i n i t e l i f e o r a ni n d e f i n i t e l i f e . M a n a g e m e n t m a k e t h i s d e t e r m i n a t i o n o n t h e b a s i s o f b r a n d s t r e n g t h , e x p e c t a t i o n s o f c o n t i n u i n g p r o f i t a b i l i t ya n d f u t u r e b u s i n e s s c o m m i t m e n t s t o t h e s e b r a n d s . I f a b r a n d i s a s s e s s e d t o h a v e a f i n i t e l i f e , m a n a g e m e n t w i l l u s ej u d g e m e n t i n d e t e r m i n i n g t h e u s e f u l l i f e .
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c ) I m p a i r m e n t o f a s s e t sC o n s i s t e n t w i t h t h e i m p a i r m e n t a c c o u n t i n g p o l i c y a s s e t s a r e i m p a i r e d w h e n t h e i r c a r r y i n g v a l u e e x c e e d s t h e i r r e c o v e r a b l ea m o u n t . T h e G r o u p r e v i e w s t h e c a r r y i n g a m o u n t s o f i t s t a n g i b l e a n d i n t a n g i b l e a s s e t s t o d e t e r m i n e w h e t h e r t h e r e i s a n yi n d i c a t i o n t h a t t h o s e a s s e t s a r e i m p a i r e d . I n m a k i n g t h e a s s e s s m e n t f o r i m p a i r m e n t , a s s e t s t h a t d o n o t g e n e r a t ei n d e p e n d e n t c a s h i n f l o w s a r e a l l o c a t e d t o a n a p p r o p r i a t e C G U . T h e r e c o v e r a b l e a m o u n t o f t h o s e a s s e t s , o r C G U s , i sm e a s u r e d a s t h e h i g h e r o f t h e i r f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l a n d v a l u e i n u s e . M a n a g e m e n t n e c e s s a r i l y a p p l i e s i t sj u d g e m e n t i n a l l o c a t i n g a s s e t s t h a t d o n o t g e n e r a t e i n d e p e n d e n t c a s h i n f l o w s t o a p p r o p r i a t e C G U s .T h e d e t e r m i n a t i o n o f r e c o v e r a b l e a m o u n t r e q u i r e s t h e e s t i m a t i o n a n d d i s c o u n t i n g o f f u t u r e c a s h f l o w s . T h e e s t i m a t i o n o fc a s h f l o w s c o n s i d e r s a l l i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e a t b a l a n c e d a t e w h i c h m a y d e v i a t e f r o m a c t u a l d e v e l o p m e n t s . T h i s i n c l u d e s ,a m o n g s t o t h e r t h i n g s , c h a n g e s i n d i s c o u n t r a t e s , t e r m i n a l v a l u e g r o w t h r a t e s a p p l i e d i n p e r p e t u i t y , e x p e c t e d s a l e s r e v e n u eg r o w t h r a t e s i n t h e f o r e c a s t p e r i o d , a n d e a r n i n g s v a r y i n g f r o m t h e a s s u m p t i o n s a n d f o r e c a s t d a t a u s e d .S u b s e q u e n t c h a n g e s t o t h e C G U a l l o c a t i o n o r t o t h e t i m i n g a n d q u a n t u m o f c a s h f l o w s m a y i m p a c t t h e c a r r y i n g v a l u e o ft h e r e s p e c t i v e a s s e t s .M a n a g e m e n t a l s o a p p l i e s j u d g e m e n t w h e n d e t e r m i n i n g t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t u s i n g f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l .T h i s j u d g e m e n t i s b a s e d o n a v a i l a b l e d a t a f r o m b i n d i n g s a l e s t r a n s a c t i o n s , c o n d u c t e d a t a r m ’ s l e n g t h , f o r s i m i l a r a s s e t s o ro b s e r v a b l e m a r k e t b a s e d i n f o r m a t i o n l e s s i n c r e m e n t a l c o s t s f o r d i s p o s i n g o f t h e a s s e t s .d ) E n v i r o n m e n t a lT h e G r o u p i s s u b j e c t t o a v a r i e t y o f l a w s a n d r e g u l a t i o n s i n t h e j u r i s d i c t i o n s i n w h i c h i t o p e r a t e s o r m a i n t a i n s p r o p e r t i e s .P r o v i s i o n s f o r e x p e n s e s t h a t m a y b e i n c u r r e d i n c o m p l y i n g w i t h s u c h l a w s a n d r e g u l a t i o n s a r e s e t a s i d e i f e n v i r o n m e n t a li n q u i r i e s o r r e m e d i a t i o n m e a s u r e s a r e p r o b a b l e a n d t h e c o s t s c a n b e r e l i a b l y e s t i m a t e d . F o r s i t e s w h e r e t h e r e a r eu n c e r t a i n t i e s w i t h r e s p e c t t o w h a t D u l u x G r o u p ’ s r e m e d i a t i o n o b l i g a t i o n s m i g h t b e o r w h a t r e m e d i a t i o n t e c h n i q u e s m i g h t b ea p p r o v e d a n d n o r e l i a b l e e s t i m a t e c a n p r e s e n t l y b e m a d e o f r e g u l a t o r y a n d r e m e d i a t i o n c o s t s , n o a m o u n t s h a v e b e e np r o v i d e d f o r . I t i s a l s o a s s u m e d t h a t t h e m e t h o d s p l a n n e d f o r e n v i r o n m e n t a l c l e a n q u p w i l l b e a b l e t o t r e a t t h e i s s u e s w i t h i nt h e e x p e c t e d t i m e f r a m e .I t i s d i f f i c u l t t o e s t i m a t e t h e f u t u r e c o s t s o f e n v i r o n m e n t a l r e m e d i a t i o n b e c a u s e o f m a n y u n c e r t a i n t i e s , p a r t i c u l a r l y w i t hr e g a r d t o t h e s t a t u s o f l a w s , r e g u l a t i o n s a n d t h e i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e a b o u t c o n d i t i o n s i n t h e v a r i o u s c o u n t r i e s a n d a t t h ei n d i v i d u a l s i t e s . S i g n i f i c a n t f a c t o r s i n e s t i m a t i n g t h e c o s t s i n c l u d e p r e v i o u s e x p e r i e n c e s i n s i m i l a r c a s e s , e x p e r t o p i n i o n sr e g a r d i n g e n v i r o n m e n t a l p r o g r a m s , c u r r e n t c o s t s a n d n e w d e v e l o p m e n t s a f f e c t i n g c o s t s , m a n a g e m e n t ’ s i n t e r p r e t a t i o n o fc u r r e n t e n v i r o n m e n t a l l a w s a n d r e g u l a t i o n s , t h e n u m b e r a n d f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h i r d p a r t i e s t h a t m a y b e c o m e o b l i g a t e dt o p a r t i c i p a t e i n a n y r e m e d i a t i o n c o s t s o n t h e b a s i s o f j o i n t l i a b i l i t y , a n d t h e r e m e d i a t i o n m e t h o d s w h i c h a r e l i k e l y t o b ed e p l o y e d .G i v e n t h e i n h e r e n t d i f f i c u l t i e s i n e s t i m a t i n g l i a b i l i t i e s i n t h i s a r e a , i t c a n n o t b e g u a r a n t e e d t h a t a d d i t i o n a l c o s t s w i l l n o t b ei n c u r r e d b e y o n d t h e a m o u n t s p r o v i d e d .e ) B u s i n e s s a c q u i s i t i o n sT h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e t h e i n f o r m a t i o n a n d r e s u l t s o f e a c h s u b s i d i a r y f r o m t h e d a t e o n w h i c h t h eC o m p a n y o b t a i n s c o n t r o l u n t i l s u c h t i m e a s t h e C o m p a n y c e a s e s t o c o n t r o l s u c h e n t i t y .T h e d e t e r m i n a t i o n a s t o t h e e x i s t e n c e o f c o n t r o l o r s i g n i f i c a n t i n f l u e n c e o v e r a n e n t i t y n e c e s s a r i l y r e q u i r e s m a n a g e m e n tj u d g e m e n t t o a s s e s s t h e G r o u p ’ s a b i l i t y t o g o v e r n t h e f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g a c t i v i t i e s o f a n i n v e s t e e . I n m a k i n g s u c h a na s s e s s m e n t , a r a n g e o f f a c t o r s a r e c o n s i d e r e d i n c l u d i n g v o t i n g r i g h t s i n a n i n v e s t e e a n d B o a r d a n d m a n a g e m e n tr e p r e s e n t a t i o n .A b u s i n e s s a c q u i s i t i o n a l s o r e q u i r e s j u d g e m e n t w i t h r e s p e c t t o t h e d e t e r m i n a t i o n o f t h e f a i r v a l u e o f p u r c h a s ec o n s i d e r a t i o n g i v e n a n d t h e f a i r v a l u e o f i d e n t i f i a b l e n e t a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a c q u i r e d . M a n y o f t h e s e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e se i t h e r g i v e n u p o r a c q u i r e d a r e n o t n o r m a l l y t r a d e d i n a c t i v e m a r k e t s , a n d t h u s m a n a g e m e n t j u d g e m e n t i s r e q u i r e d i nd e t e r m i n i n g t h e i r f a i r v a l u e s . M a n a g e m e n t j u d g e m e n t i s a l s o r e q u i r e d i n a s c e r t a i n i n g t h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s w h i c hs h o u l d b e r e c o g n i s e d , i n p a r t i c u l a r w i t h r e s p e c t t o i n t a n g i b l e a s s e t s s u c h a s b r a n d n a m e s , c u s t o m e r r e l a t i o n s h i p s , p a t e n t sa n d t r a d e m a r k s a n d c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s .
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f ) T a x a t i o nD u l u x G r o u p i s s u b j e c t t o i n c o m e t a x e s i n A u s t r a l i a a n d j u r i s d i c t i o n s w h e r e i t h a s f o r e i g n o p e r a t i o n s . S i g n i f i c a n t j u d g e m e n ti s r e q u i r e d i n d e t e r m i n i n g t h e w o r l d w i d e p r o v i s i o n f o r i n c o m e t a x e s . T h e r e a r e t r a n s a c t i o n s a n d c a l c u l a t i o n s u n d e r t a k e nd u r i n g t h e o r d i n a r y c o u r s e o f b u s i n e s s f o r w h i c h t h e u l t i m a t e t a x d e t e r m i n a t i o n i s u n c e r t a i n . T h e G r o u p e s t i m a t e s i t s t a xl i a b i l i t i e s b a s e d o n t h e G r o u p ' s u n d e r s t a n d i n g o f t h e t a x l a w . W h e r e t h e f i n a l t a x o u t c o m e o f t h e s e m a t t e r s i s d i f f e r e n tf r o m t h e a m o u n t s i n i t i a l l y r e c o r d e d , s u c h d i f f e r e n c e s w i l l i m p a c t t h e c u r r e n t a n d d e f e r r e d i n c o m e t a x p r o v i s i o n i n t h e p e r i o di n w h i c h s u c h d e t e r m i n a t i o n i s m a d e .I n a d d i t i o n , d e f e r r e d t a x a s s e t s a r e r e c o g n i s e d f o r d e d u c t i b l e t e m p o r a r y d i f f e r e n c e s a n d u n u s e d t a x l o s s e s o n l y i f i t i sp r o b a b l e t h a t f u t u r e t a x a b l e p r o f i t s a r e a v a i l a b l e t o u t i l i s e t h o s e t e m p o r a r y d i f f e r e n c e s a n d l o s s e s , a n d t h e t a x l o s s e sc o n t i n u e t o b e a v a i l a b l e h a v i n g r e g a r d t o t h e n a t u r e a n d t i m i n g o f t h e i r o r i g i n a t i o n a n d c o m p l i a n c e w i t h t h e r e l e v a n t t a xl e g i s l a t i o n a s s o c i a t e d w i t h t h e i r r e c o u p m e n t .A s s u m p t i o n s a r e a l s o m a d e a b o u t t h e a p p l i c a t i o n o f i n c o m e t a x l e g i s l a t i o n . T h e s e a s s u m p t i o n s a r e s u b j e c t t o r i s k a n du n c e r t a i n t y a n d t h e r e i s a p o s s i b i l i t y t h a t c h a n g e s i n c i r c u m s t a n c e s w i l l a l t e r e x p e c t a t i o n s w h i c h m a y i m p a c t t h e a m o u n t o fd e f e r r e d t a x a s s e t s a n d d e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s r e c o r d e d o n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a n d t h e a m o u n t o f t a x l o s s e sa n d t i m i n g d i f f e r e n c e s n o t y e t r e c o g n i s e d . I n t h e s e c i r c u m s t a n c e s , t h e c a r r y i n g a m o u n t o f d e f e r r e d t a x a s s e t s a n dl i a b i l i t i e s m a y c h a n g e , r e s u l t i n g i n a n i m p a c t o n t h e e a r n i n g s o f t h e G r o u p .g ) W a r r a n t yD u l u x G r o u p g e n e r a l l y o f f e r s w a r r a n t i e s f o r i t s p r o d u c t s . M a n a g e m e n t e s t i m a t e s t h e r e l a t e d p r o v i s i o n f o r f u t u r e w a r r a n t yc l a i m s b a s e d o n h i s t o r i c a l w a r r a n t y c l a i m i n f o r m a t i o n , a s w e l l a s r e c e n t t r e n d s t h a t m i g h t s u g g e s t t h a t p a s t c o s ti n f o r m a t i o n m a y d i f f e r f r o m f u t u r e c l a i m s . F a c t o r s t h a t c o u l d i m p a c t t h e e s t i m a t e d f u t u r e w a r r a n t y c l a i m s i n c l u d ei n f o r m a t i o n o n f u t u r e p a r t s a n d c h a n g e s i n l a b o u r c o s t s .T h e o p e r a t i n g s e g m e n t s a r e r e p o r t e d i n a m a n n e r w h i c h i s c o n s i s t e n t w i t h t h e i n t e r n a l r e p o r t i n g p r o v i d e d t o t h e C h i e fO p e r a t i n g D e c i s i o n M a k e r . T h e C h i e f O p e r a t i n g D e c i s i o n M a k e r h a s b e e n i d e n t i f i e d a s t h e M a n a g i n g D i r e c t o r a n d C h i e fE x e c u t i v e O f f i c e r .T h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ’ s o p e r a t i n g s e g m e n t s h a v e b e e n u p d a t e d f r o m t h o s e p r e s e n t e d a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 3 t o r e f l e c tt h e n e w o r g a n i s a t i o n a l s t r u c t u r e t h a t c a m e i n t o e f f e c t f r o m d u r i n g t h e s e c o n d h a l f o f t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0S e p t e m b e r 2 0 1 4 .T h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ' s p o l i c y i s t o t r a n s f e r p r o d u c t s i n t e r n a l l y a t n e g o t i a t e d c o m m e r c i a l p r i c e s . O t h e r i n c o m e i n c l u d e si n s u r a n c e r e c o v e r i e s , r o y a l t i e s , r e n t a l i n c o m e , p r o f i t o n s a l e o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d b u s i n e s s e s , a n d n e tf o r e i g n e x c h a n g e g a i n s .T h e m a j o r p r o d u c t s a n d s e r v i c e s f r o m w h i c h D u l u x G r o u p ’ s s e g m e n t s d e r i v e r e v e n u e a r e :D e f i n e d r e p o r t a b l es e g m e n t s P r o d u c t s / s e r v i c e sP a i n t s a n d C o a t i n g sA u s t r a l i a & N e w Z e a l a n d( A N Z ) M a n u f a c t u r e a n d s u p p l y o f p a i n t s a n d o t h e r s u r f a c e c o a t i n g s t o t h e d e c o r a t i v em a r k e t i n A u s t r a l i a a n d N e w Z e a l a n d f o r b o t h c o n s u m e r a n d p r o f e s s i o n a lm a r k e t s .C o n s u m e r & C o n s t r u c t i o nP r o d u c t s A N Z M a n u f a c t u r e a n d d i s t r i b u t i o n o f h o m e i m p r o v e m e n t p r o d u c t s f o r b o t h c o n s u m e ra n d p r o f e s s i o n a l m a r k e t s a n d m a n u f a c t u r e a n d s u p p l y o f c o n s t r u c t i o nc h e m i c a l s , d e c o r a t i v e c o n c r e t e s o l u t i o n s a n d r e l a t e d e q u i p m e n t i n A u s t r a l i a a n dN e w Z e a l a n d .G a r a g e D o o r s & O p e n e r s M a n u f a c t u r e a n d s u p p l y o f a r a n g e o f g a r a g e d o o r s f o r d o m e s t i c a n dc o m m e r c i a l u s e a s w e l l a s c o m m e r c i a l a n d r e s i d e n t i a l a u t o m a t i c o p e n e r s i nA u s t r a l i a a n d N e w Z e a l a n d .C a b i n e t & A r c h i t e c t u r a lH a r d w a r e D i s t r i b u t o r o f h a r d w a r e a n d c o m p o n e n t s t o t h e c a b i n e t m a k i n g i n d u s t r y a n dw i n d o w , d o o r a n d g l a z i n g f a b r i c a t o r s i n A u s t r a l i a .O t h e r b u s i n e s s e s Y a t e s g a r d e n c a r e a n d h o m e i m p r o v e m e n t p r o d u c t s , C h i n a a n d S o u t h E a s t A s i as p e c i a l t y c o a t i n g s a n d a d h e s i v e s b u s i n e s s e s , P a p u a N e w G u i n e a c o a t i n g sb u s i n e s s . I n 2 0 1 3 t h e s e g m e n t a l s o i n c l u d e d t h e R o b i n h o o d k i t c h e n a n dl a u n d r y a p p l i a n c e b u s i n e s s , w h i c h w a s d i v e s t e d d u r i n g t h e y e a r e n d e d 3 0S e p t e m b e r 2 0 1 3 .



2 1

Re p o r ta b l e s e g m e n t s2 0 1 4$ ' 0 0 0 ( 1 )Re ve n u eEx te r n a l re ve n u e 8 17, 6 4 9 25 7, 4 6 9 1 6 9, 7 7 5 1 5 9, 4 9 9 2 07, 0 9 8 1, 6 1 1, 4 9 0 ½ 1, 6 1 1, 4 9 0I n te r¿ s e g m e n t re ve n u e 3, 9 4 9 8, 4 4 0 ½ 7 4 5 8 2 1 3, 0 45 ( 1 3, 0 45 ) ½To t a l re ve n u e 8 2 1, 5 9 8 2 65, 9 0 9 1 6 9, 7 7 5 1 5 9, 5 7 3 2 07, 6 8 0 1, 6 2 4, 5 35 ( 1 3, 0 45 ) 1, 6 1 1, 4 9 0O t h e r i n co m e 5 4 6 3 1 5 ( 2 0 ) 3, 35 9 3, 9 0 3 2, 3 0 6 6, 2 0 9To t a l re ve n u e a n d o t h e r i n co m e 8 2 2, 1 4 4 2 65, 9 1 2 1 6 9, 7 9 0 1 5 9, 5 5 3 2 1 1, 0 3 9 1, 6 2 8, 4 3 8 ( 1 0, 7 3 9 ) 1, 6 17, 6 9 9Re s u l t sP ro f i t / ( l o s s ) b e fo re n e t f i n a n c i n g co s t s a n d i n co m e t ax e x p e n s e 1 3 8, 8 8 2 2 9, 8 3 8 1 8, 2 1 2 8, 9 4 4 2, 97 9 1 9 8, 85 5 ( 2 3, 7 27 ) 17 5, 1 2 8P r o f i t / ( l o s s ) f r o m o p e ra t i o n s 1 3 8, 8 8 2 2 9, 8 3 8 1 8, 2 1 2 8, 9 4 4 2, 97 9 1 9 8, 85 5 ( 2 3, 7 27 ) 17 5, 1 2 8F i n a n ce i n co m e 6 0 1F i n a n ce e x p e n s e ( 2 6, 7 8 3 )P r o f i t b e f o re i n c o m e ta x e x p e n s e 1 4 8, 9 4 6I n co m e t ax e x p e n s e ( 4 6, 1 2 4 )P r o f i t f o r t h e f i n a n c i a ly e a r 1 0 2, 8 2 2S e g m e n t a s s e t s 4 0 8, 3 0 6 1 5 4, 67 6 1 5 6, 8 4 4 8 0, 8 2 0 1 2 0, 3 0 2 9 2 0, 9 4 8 1 1 4, 1 5 0 1, 0 35, 0 9 8S e g m e n t l i a b i l i t i e s 17 5, 4 0 2 4 1, 4 6 8 2 6, 4 9 3 25, 0 2 2 47, 5 3 6 3 1 5, 9 2 1 4 27, 5 1 6 7 4 3, 4 37I n ve s t m e n t a c co u n te d fo r u s i n g t h e e q u i ty m e t h o d ½ ½ ½ ½ 5, 4 2 3 5, 4 2 3 ½ 5, 4 2 3A c q u i s i t i o n s o f p ro p e r ty, p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d i n t a n g i b l e a s s e t s 2 0, 4 2 3 2, 0 3 4 3, 6 0 8 1, 3 2 9 3, 4 8 8 3 0, 8 8 2 ½ 3 0, 8 8 2I m p a i r m e n t o f i n t a n g i b l e s ½ ½ ½ ½ 9, 2 2 8 9, 2 2 8 ½ 9, 2 2 8I m p a i r m e n t / ( re ve r s a l o f i m p a i r m e n t ) o f i n ve n to r i e s 1 4 8 ( 3 8 3 ) ( 1 27 ) ( 1 35 ) 1, 0 0 9 5 1 2 ½ 5 1 2I m p a i r m e n t / ( re ve r s a l o f i m p a i r m e n t ) o f t r a d e a n d o t h e r re ce i v a b l e s 1, 1 5 1 25 9 17 8 ( 1 6 2 ) 1, 3 1 4 2, 7 4 0 ½ 2, 7 4 0D e p re c i a t i o n e x p e n s e 1 5, 87 1 3, 4 17 2, 9 0 0 1, 1 07 2, 8 67 2 6, 1 6 2 1, 5 2 6 27, 6 8 8A m o r t i s a t i o n e x p e n s e 1, 7 7 2 5 5 9 3, 3 8 4 1, 35 3 4 17 7, 4 85 8 7, 4 9 3N o n ¿ c a s h e x p e n s e s o t h e r t h a n d e p re c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n :S h a re ¿ b a s e d p a y m e n t s 87 2 1 5 1 2 0 8 5 3 4 9 1, 3 3 3 2, 1 1 6 3, 4 4 9S h a re o f n e t p ro f i t o f j o i n t ve n t u re a c co u n te d fo r u s i n g t h e e q u i ty m e t h o d ½ ½ ½ ½ 9 95 9 95 ½ 9 95( 1 )C o m p r is es c e n t r a l ly m a n a g e d i n c o m e, c os ts , as s e ts a n d l i a b i l i t i es r e l a t i n g t o p r o p e r t i es , t a x, t r e as u ry , Du lu x Gr ou p ’s de f in e d be n e f i t pe n s i on p la n a n d i n t e g r a t i o n c os ts ( $5 , 3 45 , 0 0 0 ) as s o c i a t e d w i t h t h e A l es c oa c q u i s i t i o n a n d r e v e rs a l o f t h e p r o v i s i o n f o r c o n t i n g e n t l i a b i l i t i es f r o m b u s i n es s a c q u is i t i o ns r e l a t i n g t o t h e O p t i o nC o n v e r t i b l e N o t e ( OC N ) t a x m a t t e r ( $5 , 9 1 7, 0 0 0 ).Re ve n u e fr o m o n e o f D u l u x G r o u p 's c u s t o m e r s w a s a p p r o x i m a te ly 2 3 % ( 2 0 1 3: 2 3 % ) o f t h e t o t a l D u l u x G r o u p r e ve n u e d u r i n g t h e y e a r e n d e d 3 0 S e p te m b e r 2 0 1 4. T h i s c u s t o m e ro p e r a te d p r i m a r i ly w i t h i n t h e P a i n ts a n d C o a t i n g s A u s t r a l i a a n d N e w Z e a l a n d a n d t h e C o n s u m e r a n d C o n s t r u c t i o n P r o d u c ts s e g m e n ts .



2 2

Re p o r ta b l e s e g m e n t s2 0 1 3$ ' 0 0 0 ( 1 ) ( 2 )Re v e n u eEx te r n a l re ve n u e 7 7 1, 7 2 6 2 3 3, 3 2 6 1 3 0, 3 6 5 1 1 7, 5 5 9 2 3 1 , 5 8 7 1 , 4 8 4, 5 6 3 y 1 , 4 8 4, 5 6 3I n te r y s e g m e n t re ve n u e 2, 4 8 9 9, 9 0 1 y y 7 2 6 1 3, 1 1 6 ( 1 3, 1 1 6 ) yTo t a l re ve n u e 7 7 4, 2 1 5 2 4 3, 2 2 7 1 3 0, 3 6 5 1 1 7, 5 5 9 2 3 2, 3 1 3 1 , 4 9 7, 6 7 9 ( 1 3, 1 1 6 ) 1 , 4 8 4, 5 6 3O t h e r i n co m e 4 9 9 1 3 4 4 6 3 3 3 3 ( 8 3 3 ) 5 9 6 9, 9 3 7 1 0, 5 3 3To t a l re ve n u e a n d o t h e r i n co m e 7 7 4, 7 1 4 2 4 3, 3 6 1 1 3 0, 8 2 8 1 1 7, 8 9 2 2 3 1 , 4 8 0 1 , 4 9 8, 2 7 5 ( 3, 1 7 9 ) 1 , 4 9 5, 0 9 6Re s u l t sP ro f i t / ( l o s s ) b e fo re n e t f i n a n c i n g co s t s a n d i n c o m e t a x e x p e n s e 1 2 3, 9 2 5 2 6, 2 3 5 1 2, 3 1 0 4, 1 3 2 ( 1 2, 1 4 1 ) 1 5 4, 4 6 1 ( 2 9, 5 7 4 ) 1 2 4, 8 8 7P r o f i t / ( l o s s ) f r o m o p e ra t i o n s 1 2 3, 9 2 5 2 6, 2 3 5 1 2, 3 1 0 4, 1 3 2 ( 1 2, 1 4 1 ) 1 5 4, 4 6 1 ( 2 9, 5 7 4 ) 1 2 4, 8 8 7F i n a n c e i n co m e 3 6 6F i n a n c e e x p e n s e ( 2 8, 4 3 9 )P r o f i t b e f o r e i n c o m e ta x e x p e n s e 9 6, 8 1 4I n c o m e t a x e x p e n s e ( 3 3, 2 0 1 )P r o f i t f o r t h e f i n a n c i a ly e a r 6 3, 6 1 3S e g m e n t a s s e t s 3 8 6, 0 2 9 1 5 0, 2 7 0 1 6 9, 4 3 6 8 1 , 1 1 5 1 3 3, 9 1 3 9 2 0, 7 6 3 1 1 2, 0 4 3 1 , 0 3 2, 8 0 6S e g m e n t l i a b i l i t i e s 1 6 6, 2 9 7 3 9, 6 4 3 2 4, 9 7 8 2 3, 0 8 0 5 3, 2 8 9 3 0 7, 2 8 7 4 9 4, 5 5 1 8 0 1, 8 3 8I n ve s t m e n t a c co u n te d fo r u s i n g t h e e q u i ty m e t h o d y y y y 4, 6 7 8 4, 6 7 8 y 4, 6 7 8A c q u i s i t i o n s o f p ro p e r ty , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d i n t a n g i b l e a s s e t s 1 9, 7 6 1 1 , 5 6 0 2, 1 0 5 1 , 7 7 2 3, 7 0 0 2 8, 8 9 8 1 8 2 8, 9 1 6I m p a i r m e n t o f p ro p e r ty , p l a n t a n d e q u i p m e n t y y y y 1 4 0 1 4 0 y 1 4 0I m p a i r m e n t o f i n t a n g i b l e s y y y y 1 8, 5 0 0 1 8, 5 0 0 y 1 8, 5 0 0I m p a i r m e n t o f i n ve n to r i e s 1 , 3 6 0 6 9 5 1 4 6 1 8 5 7 0 0 3, 0 8 6 y 3, 0 8 6I m p a i r m e n t / ( re ve r s a l o f i m p a i r m e n t ) o f t r a d e a n d o t h e r re c e i v a b l e s 1 , 8 5 6 2 1 2 ( 8 9 ) 3 1 7 5 3 5 2, 8 3 1 y 2, 8 3 1D e p re c i a t i o n e x p e n s e 1 5, 8 6 1 3, 0 6 5 2, 7 8 1 7 2 0 3, 4 6 1 2 5, 8 8 8 6 7 2 2 6, 5 6 0A m o r t i s a t i o n e x p e n s e 8 1 3 5 7 6 2, 7 2 5 1 , 0 4 7 5 7 1 5, 7 3 2 1 1 5, 7 4 3N o n y c a s h e x p e n s e s o t h e r t h a n d e p re c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n :S h a re y b a s e d p a y m e n t s 8 9 2 1 4 2 y y 1 0 6 1 , 1 4 0 1 , 2 4 1 2, 3 8 1S h a re o f n e t p ro f i t o f j o i n t ve n t u re a c co u n te d fo r u s i n g t h e e q u i ty m e t h o d y y y y 1 , 1 8 1 1 , 1 8 1 y 1, 1 8 1( 1 ) C o m p r is es c e n t r a l ly m a n a g e d i n c o m e , c os ts , as s e ts a n d l i a b i l i t i es r e l a t i n g t o p r o p e r t i es ( in c l u d in g a ga in on d is p os a l o f t he O ’ C on n or s i te in We s te r n Au s tr a l ia o f $8, 1 4 9, 0 0 0 ), t a x, t r e as u ry , d e f i n e d b e n e f i tp e n s i o n p l a n a n d t r a ns a c t i o n c os ts ( $6 , 3 05 , 0 0 0 ) a n d i n t e g r a t i o ns c os ts ( $ 9 , 5 6 3 , 0 0 0 ) as s o c i a t e d w i t h t h e A l es c o a c q u is i t i o n .( 2 ) T h e p r i o r p e r i o d h as b e e n r es t a t e d as a r es u l t o f a c h a n g e i n a c c o u n t i n g s t a n d a r d A A S B 1 1 9 E m p l oy e e B e n e f i ts , r e f e r t o N o t e 1 ( e ).



F o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4

2 3

G e o g r a p h i c a l i n f o r m a t i o nR e v e n u e f r o m e x t e r n a l c u s t o m e r s i s a t t r i b u t e d t o g e o g r a p h i c l o c a t i o n b a s e d o n t h e l o c a t i o n o f c u s t o m e r s . T h e r e v e n u ef r o m e x t e r n a l c u s t o m e r s b y g e o g r a p h i c a l l o c a t i o n i s a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0A u s t r a l i a 1 , 3 2 0 , 7 8 4 1 , 2 0 4 , 3 2 8N e w Z e a l a n d 1 7 6 , 9 1 1 1 5 9 , 9 6 7O t h e r c o u n t r i e s 1 1 3 , 7 9 5 1 2 0 , 2 6 81 , 6 1 1 , 4 9 0 1 , 4 8 4 , 5 6 3T h e l o c a t i o n o f n o n q c u r r e n t a s s e t s o t h e r t h a n f i n a n c i a l a s s e t s , i n v e s t m e n t s a c c o u n t e d f o r u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d , a n dd e f e r r e d t a x a s s e t s a t t h e e n d o f t h e f i n a n c i a l y e a r i s a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0A u s t r a l i a 4 3 6 , 7 8 5 4 3 8 , 9 4 8N e w Z e a l a n d 4 3 , 6 3 2 4 4 , 1 2 4O t h e r c o u n t r i e s 9 , 8 6 5 2 0 , 7 2 64 9 0 , 2 8 2 5 0 3 , 7 9 82 0 1 32 0 1 4 R e s t a t e d ( 1 )$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0P r o f i t f o r t h e f i n a n c i a l y e a r 1 0 2 , 8 2 2 6 3 , 6 1 3D e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n 3 5 , 1 8 1 3 2 , 3 0 3S h a r e 7 b a s e d p a y m e n t e x p e n s e 3 , 4 4 9 2 , 3 8 1S h a r e o f j o i n t v e n t u r e s ' n e t p r o f i t ( 9 9 5 ) ( 1 , 1 8 1 )( G a i n ) / l o s s o n d i s p o s a l o f b u s i n e s s ( 3 , 7 1 4 ) 1 , 1 1 8I m p a i r m e n t o f i n v e n t o r i e s 5 1 2 3 , 0 8 6I m p a i r m e n t o f t r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s 2 , 7 4 0 2 , 8 3 1N e t l o s s / ( g a i n ) o n s a l e s o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 8 5 4 ( 8 , 1 9 1 )U n r e a l i s e d f o r e i g n e x c h a n g e l o s s ( 7 3 ) 1 5 3A m o r t i s a t i o n o f p r e p a i d l o a n e s t a b l i s h m e n t f e e s 2 , 2 0 3 1 , 6 2 7I m p a i r m e n t o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t O 1 4 0I m p a i r m e n t o f i n t a n g i b l e s 9 , 2 2 8 1 8 , 5 0 0C h a n g e s i n w o r k i n g c a p i t a l a n d p r o v i s i o n s e x c l u d i n g t h e e f f e c t s o fa c q u i s i t i o n s a n d d i s p o s a l s o f b u s i n e s s e s a n d c o n t r o l l e d e n t i t i e s( I n c r e a s e ) / d e c r e a s e i n t r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( 1 4 , 6 9 2 ) 1 0 , 5 7 7I n c r e a s e i n i n v e n t o r i e s ( 9 , 0 1 2 ) ( 8 , 2 0 7 )( I n c r e a s e ) / d e c r e a s e i n o t h e r a s s e t s ( 2 6 0 ) 5 1 6I n c r e a s e i n d e f e r r e d t a x e s p a y a b l e 3 , 4 5 7 9 6 2D e c r e a s e i n t r a d e p a y a b l e s a n d p r o v i s i o n s ( 6 , 2 1 0 ) ( 3 , 7 5 4 )( D e c r e a s e ) / i n c r e a s e i n c u r r e n t t a x l i a b i l i t i e s ( 5 , 3 3 7 ) 1 , 6 8 0N e t c a s h i n f l o w f r o m o p e r a t i n g a c t i v i t i e s 1 2 0 , 1 5 3 1 1 8 , 1 5 4( 1 ) T h e p r i o r p e r i o d h a s b e e n r e s t a t e d a s a r e s u l t o f a c h a n g e i n a c c o u n t i n g s t a n d a r d A A S B 1 1 9 E m p l o y e e B e n e f i t s , r e f e r t o N o t e 1 ( e ) .
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b ) T r a d e r e c e i v a b l e s a n d a l l o w a n c e f o r i m p a i r m e n t ( c o n t i n u e d )T h e f o l l o w i n g b a s i s h a s b e e n u s e d t o a s s e s s t h e a l l o w a n c e f o r d o u b t f u l t r a d e r e c e i v a b l e s :
·

a s t a t i s t i c a l a p p r o a c h t o d e t e r m i n e t h e h i s t o r i c a l a l l o w a n c e r a t e f o r v a r i o u s t r a n c h e s o f r e c e i v a b l e s ;
·

a n i n d i v i d u a l a c c o u n t b y a c c o u n t a s s e s s m e n t b a s e d o n p a s t c r e d i t h i s t o r y ; a n d
·

p r i o r k n o w l e d g e o f d e b t o r i n s o l v e n c y o r o t h e r c r e d i t r i s k .N o m a t e r i a l s e c u r i t y i s h e l d o v e r t r a d e r e c e i v a b l e s .T h e r e a r e n o i n d i v i d u a l l y s i g n i f i c a n t r e c e i v a b l e s t h a t h a v e h a d r e n e g o t i a t e d t e r m s t h a t w o u l d o t h e r w i s e , w i t h o u t t h a tr e n e g o t i a t i o n , h a v e b e e n p a s t d u e o r i m p a i r e d . T r a d e r e c e i v a b l e s h a v e b e e n a g e d a c c o r d i n g t o t h e i r d u e d a t e i n t h ea g e i n g a n a l y s i s a s s e t o u t b e l o w . 2 0 1 4 2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 3G r o s s A l l o w a n c e G r o s s A l l o w a n c e$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0N o t p a s t d u e 2 0 2 , 8 1 2 1 2 3 1 8 3 , 9 9 6 8 7P a s t d u e 0 � 3 0 d a y s 1 4 , 6 7 5 4 0 2 7 , 9 8 4 2 8P a s t d u e 3 1 � 6 0 d a y s 3 , 4 6 2 1 2 8 3 , 8 2 3 1 7P a s t d u e 6 1 � 9 0 d a y s 2 , 6 7 5 1 3 5 2 , 4 5 6 5 4P a s t d u e 9 1 � 1 2 0 d a y s 3 , 5 3 7 9 4 0 2 , 8 8 6 4 7 5P a s t 1 2 0 d a y s 4 , 7 5 7 2 , 6 8 2 3 , 8 0 9 2 , 4 1 82 3 1 , 9 1 8 4 , 0 4 8 2 2 4 , 9 5 4 3 , 0 7 9c ) M o v e m e n t i n a l l o w a n c e f o r i m p a i r m e n t o f t r a d e r e c e i v a b l e s 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 3 , 0 7 9 2 , 5 4 4A l l o w a n c e s m a d e ( n e t o f w r i t t e n b a c k ) d u r i n g t h e y e a r 2 , 7 4 0 2 , 8 3 1A l l o w a n c e s u t i l i s e d d u r i n g t h e y e a r ( 1 , 8 4 9 ) ( 2 , 5 2 4 )F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e d i f f e r e n c e s 7 8 2 2 8B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 4 , 0 4 8 3 , 0 7 92 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0R a w m a t e r i a l s 3 2 , 9 3 4 3 3 , 1 6 1W o r k i n p r o g r e s s 5 , 2 0 9 5 , 6 0 6F i n i s h e d g o o d s 1 6 5 , 5 9 6 1 5 7 , 0 1 22 0 3 , 7 3 9 1 9 5 , 7 7 9T h e c o s t o f g o o d s s o l d r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t f o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4a m o u n t e d t o $ 9 0 6 , 9 1 6 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 8 4 5 , 6 1 1 , 0 0 0 ) . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0C u r r e n tT r a d e p a y a b l e s 1 9 7 , 3 8 4 1 9 3 , 2 9 9O t h e r p a y a b l e s 5 3 , 8 9 8 5 5 , 1 0 22 5 1 , 2 8 2 2 4 8 , 4 0 1N o n 8 c u r r e n tO t h e r p a y a b l e s 2 9 2 :2 9 2 :a ) S i g n i f i c a n t t e r m s a n d c o n d i t i o n sT r a d e p a y a b l e s a r e n o r m a l l y s e t t l e d w i t h i n 6 0 d a y s f r o m i n v o i c e d a t e o r w i t h i n t h e a g r e e d p a y m e n t t e r m s w i t h t h e s u p p l i e r .
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T h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y h a s a n i n t e r e s t i n t h e f o l l o w i n g e n t i t y : 2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 3N a m e o f e n t i t y % % $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0P i n e g r o P r o d u c t s P t y L t d ( 1 ) 5 0 . 0 5 0 . 0 9 9 5 1 , 1 8 1
P e r c e n t a g e o fo w n e r s h i p i n t e r e s th e l d a t e n d o f t h ef i n a n c i a l y e a r C o n t r i b u t i o n t o n e t p r o f i t( 1 ) A c q u i r e d o n 1 D e c e m b e r 2 0 0 9 a n d i n c o r p o r a t e d o n 1 0 A p r i l 1 9 7 9 .T h e r e w e r e n o c o m m i t m e n t s a n d c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s i n t h e j o i n t v e n t u r e a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 ( 2 0 1 3 : $ N I L ) .2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0L a n dA t c o s t 3 7 , 1 4 8 3 7 , 1 1 2B u i l d i n g s a n d l e a s e h o l d i m p r o v e m e n t sA t c o s t 9 1 , 2 0 7 9 0 , 1 8 6L e s s a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d i m p a i r m e n t ( 3 2 , 5 6 9 ) ( 2 9 , 6 4 5 )5 8 , 6 3 8 6 0 , 5 4 1M a c h i n e r y , p l a n t a n d e q u i p m e n tA t c o s t 3 4 6 , 3 3 3 3 2 7 , 5 5 1L e s s a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d i m p a i r m e n t ( 1 8 0 , 1 2 5 ) ( 1 6 1 , 3 9 5 )1 6 6 , 2 0 8 1 6 6 , 1 5 6T o t a l n e t b o o k v a l u eA t c o s t 4 7 4 , 6 8 8 4 5 4 , 8 4 9L e s s a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d i m p a i r m e n t ( 2 1 2 , 6 9 4 ) ( 1 9 1 , 0 4 0 )T o t a l n e t b o o k v a l u e o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 2 6 1 , 9 9 4 2 6 3 , 8 0 9a ) A s s e t s u n d e r c o n s t r u c t i o nI n c l u d e d i n t h e a b o v e a r e a s s e t s u n d e r c o n s t r u c t i o n a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 o f $ 1 1 , 8 7 7 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 1 0 , 8 5 0 , 0 0 0 ) .b ) R e c o n c i l i a t i o n sR e c o n c i l i a t i o n s o f t h e n e t b o o k v a l u e s o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a r e s e t o u t b e l o w :B u i l d i n g s M a c h i n e r y ,a n d l e a s e h o l d p l a n t a n dL a n d i m p r o v e m e n t s e q u i p m e n t T o t a l$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 02 0 1 4B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 3 3 7 , 1 1 2 6 0 , 5 4 1 1 6 6 , 1 5 6 2 6 3 , 8 0 9A d d i t i o n s 7 7 3 9 2 7 , 0 3 3 2 7 , 7 7 2A d j u s t m e n t f o r p r i o r y e a r a c q u i s i t i o n s 7 7 ( 1 , 1 2 4 ) ( 1 , 1 2 4 )D i s p o s a l s 7 ( 6 8 ) ( 1 , 3 1 7 ) ( 1 , 3 8 5 )D e p r e c i a t i o n e x p e n s e 7 ( 2 , 6 7 4 ) ( 2 5 , 0 1 4 ) ( 2 7 , 6 8 8 )F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e d i f f e r e n c e s 3 6 1 0 0 4 7 4 6 1 0B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 3 7 , 1 4 8 5 8 , 6 3 8 1 6 6 , 2 0 8 2 6 1 , 9 9 42 0 1 3B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 2 2 8 , 9 8 9 3 9 , 1 2 6 1 3 0 , 9 4 1 1 9 9 , 0 5 6A d d i t i o n s N 2 , 9 2 1 2 2 , 4 4 9 2 5 , 3 7 0A d d i t i o n s t h r o u g h b u s i n e s s a c q u i s i t i o n s 8 , 2 7 0 2 0 , 2 3 0 3 4 , 4 2 0 6 2 , 9 2 0D i s p o s a l s ( 3 6 0 ) ( 7 4 2 ) ( 2 2 6 ) ( 1 , 3 2 8 )R e d u c t i o n t h r o u g h b u s i n e s s d i s p o s a l N N ( 4 6 4 ) ( 4 6 4 )D e p r e c i a t i o n e x p e n s e N ( 2 , 5 9 0 ) ( 2 3 , 9 7 0 ) ( 2 6 , 5 6 0 )I m p a i r m e n t e x p e n s e N N ( 1 4 0 ) ( 1 4 0 )F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e d i f f e r e n c e s 2 1 3 1 , 5 9 6 3 , 1 4 6 4 , 9 5 5B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 3 3 7 , 1 1 2 6 0 , 5 4 1 1 6 6 , 1 5 6 2 6 3 , 8 0 9

( 1 )
( 1 )

( 1 ) I n c l u d e s a n a m o u n t o f $ 5 8 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 2 6 , 0 0 0 ) r e l a t i n g t o t h e r e a s s e s s m e n t o f t h e l e a s e d p r o p e r t i e s r e s t o r a t i o n p r o v i s i o n .
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2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0G o o d w i l lA t c o s t 1 3 0 , 8 3 8 1 3 8 , 4 0 41 3 0 , 8 3 8 1 3 8 , 4 0 4P a t e n t s , t r a d e m a r k s a n d r i g h t sA t c o s t 7 , 9 6 2 7 , 5 7 6L e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n ( 5 , 1 6 1 ) ( 4 , 4 3 3 )2 , 8 0 1 3 , 1 4 3B r a n d n a m e sA t c o s t 6 2 , 2 8 2 6 4 , 1 3 0L e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n ( 7 8 7 ) ( 1 , 5 9 2 )6 1 , 4 9 5 6 2 , 5 3 8S o f t w a r eA t c o s t 3 0 , 6 9 8 2 7 , 6 0 9L e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n ( 2 3 , 9 8 6 ) ( 2 0 , 9 1 5 )6 , 7 1 2 6 , 6 9 4C u s t o m e r c o n t r a c t s a n d r e l a t i o n s h i p sA t c o s t 2 9 , 3 0 0 2 7 , 8 0 0L e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n ( 6 , 2 3 0 ) ( 2 , 8 2 1 )2 3 , 0 7 0 2 4 , 9 7 9T o t a l n e t b o o k v a l u eA t c o s t 2 6 1 , 0 8 0 2 6 5 , 5 1 9L e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n ( 3 6 , 1 6 4 ) ( 2 9 , 7 6 1 )T o t a l n e t b o o k v a l u e o f i n t a n g i b l e a s s e t s 2 2 4 , 9 1 6 2 3 5 , 7 5 8a ) A s s e t s u n d e r d e v e l o p m e n tI n c l u d e d i n t h e a b o v e a r e s o f t w a r e a s s e t s u n d e r d e v e l o p m e n t a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 o f $ 6 8 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 3 , 4 4 5 , 0 0 0 ) .b ) R e c o n c i l i a t i o n sR e c o n c i l i a t i o n s o f t h e n e t b o o k v a l u e s o f i n t a n g i b l e a s s e t s a r e s e t o u t b e l o w :$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 02 0 1 4B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 3 1 3 8 , 4 0 4 3 , 1 4 3 6 2 , 5 3 8 6 , 6 9 4 2 4 , 9 7 9 2 3 5 , 7 5 8A d d i t i o n s � � � 3 , 1 1 0 � 3 , 1 1 07 1 6 3 8 6 � � � 1 , 1 0 21 , 6 0 1 � � � 1 , 5 0 0 3 , 1 0 1D i s p o s a l s ( 9 1 7 ) � ( 9 8 1 ) ( 1 3 ) � ( 1 , 9 1 1 )A m o r t i s a t i o n e x p e n s e � ( 7 2 8 ) ( 2 8 5 ) ( 3 , 0 7 1 ) ( 3 , 4 0 9 ) ( 7 , 4 9 3 )( 9 , 2 2 8 ) � � � � ( 9 , 2 2 8 )2 6 2 � 2 2 3 ( 8 ) � 4 7 7B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 1 3 0 , 8 3 8 2 , 8 0 1 6 1 , 4 9 5 6 , 7 1 2 2 3 , 0 7 0 2 2 4 , 9 1 62 0 1 3B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 2 5 4 , 1 3 6 8 1 0 4 0 , 1 4 7 1 , 7 3 7 ' 9 6 , 8 3 0A d d i t i o n s ' ' ' 3 , 5 4 6 ' 3 , 5 4 61 0 0 , 1 3 4 2 , 7 0 0 2 0 , 8 0 0 3 , 5 1 2 2 7 , 8 0 0 1 5 4 , 9 4 6A d j u s t m e n t f o r p r i o r y e a r a c q u i s i t i o n s ( 1 , 0 7 1 ) ' 1 , 7 0 0 ' ' 6 2 9A m o r t i s a t i o n e x p e n s e ' ( 4 1 9 ) ( 3 8 5 ) ( 2 , 1 1 8 ) ( 2 , 8 2 1 ) ( 5 , 7 4 3 )I m p a i r m e n t ( 1 8 , 5 0 0 ) ' ' ' ' ( 1 8 , 5 0 0 )F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e d i f f e r e n c e s 3 , 7 0 5 5 2 2 7 6 1 7 ' 4 , 0 5 0B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 3 1 3 8 , 4 0 4 3 , 1 4 3 6 2 , 5 3 8 6 , 6 9 4 2 4 , 9 7 9 2 3 5 , 7 5 8
F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e d i f f e r e n c e s

T o t a l

A d d i t i o n s t h r o u g h b u s i n e s s a c q u i s i t i o n s
A d d i t i o n s t h r o u g h b u s i n e s s a c q u i s i t i o n s

B r a n dn a m e s S o f t w a r eP a t e n t s ,t r a d e m a r k sa n d r i g h t s
I m p a i r m e n t

C u s t o m e rC o n t r a c t sG o o d w i l l
A d j u s t m e n t f o r p r i o r y e a r a c q u i s i t i o n s
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c ) A l l o c a t i o n o f g o o d w i l l a n d i n t a n g i b l e a s s e t s w i t h i n d e f i n i t e u s e f u l l i v e sT h e a l l o c a t i o n o f g o o d w i l l a n d b r a n d n a m e s w i t h i n d e f i n i t e l i v e s t o c a s h W g e n e r a t i n g u n i t s a r e a s f o l l o w s :2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0P a i n t s A u s t r a l i a 2 1 , 7 7 7 8 , 0 6 3 2 3 , 5 0 0 2 3 , 5 0 0C o n s u m e r a n d C o n s t r u c t i o n P r o d u c t s 4 3 , 2 7 1 3 7 , 3 8 1 3 , 4 0 0 3 , 4 0 0Y a t e s 8 , 1 3 1 8 , 1 3 1 1 4 , 8 5 8 1 4 , 8 5 8C h i n a ( 2 ) � 9 , 8 8 2 � �G a r a g e D o o r s a n d O p e n e r s 3 9 , 4 6 6 5 3 , 1 3 9 1 5 , 0 0 0 1 5 , 0 0 0L i n c o l n S e n t r y 1 8 , 1 9 3 2 1 , 8 0 8 2 , 4 0 0 2 , 4 0 01 3 0 , 8 3 8 1 3 8 , 4 0 4 5 9 , 1 5 8 5 9 , 1 5 8
G o o d w i l l ( 1 ) B r a n d n a m e s

( 1 ) T h e a c q u i s i t i o n a c c o u n t i n g f o r t h e A l e s c o G r o u p a n d a s s o c i a t e d a l l o c a t i o n o f g o o d w i l l t o c a s h ¦ g e n e r a t i n g u n i t s h a s n o w b e e n f i n a l i s e d .( 2 ) I n c l u d e s D u l u x G r o u p ’ s o p e r a t i o n s i n C h i n a a n d H o n g K o n g .d ) I m p a i r m e n t t e s t i n g o f g o o d w i l l a n d i n t a n g i b l e a s s e t s w i t h i n d e f i n i t e u s e f u l l i v e sO t h e r t h a n f o r t h e C h i n a C G U a s d i s c u s s e d b e l o w , i m p a i r m e n t t e s t i n g a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 d i d n o t r e s u l t i n i m p a i r m e n tc h a r g e s b e i n g r e c o g n i s e d b y D u l u x G r o u p .T h e c a l c u l a t i o n o f r e c o v e r a b l e a m o u n t f o r D u l u x G r o u p i m p a i r m e n t t e s t i n g p u r p o s e s i s s e n s i t i v e t o c h a n g e s i n d i s c o u n tr a t e s , t e r m i n a l v a l u e g r o w t h r a t e s a p p l i e d i n p e r p e t u i t y , e x p e c t e d s a l e s r e v e n u e g r o w t h r a t e s i n t h e f o r e c a s t p e r i o d , a n de a r n i n g s v a r y i n g f r o m t h e a s s u m p t i o n s a n d f o r e c a s t d a t a u s e d . A s s u c h , s e n s i t i v i t y a n a l y s i s w a s u n d e r t a k e n t o e x a m i n et h e e f f e c t o f a c h a n g e i n a v a r i a b l e o n e a c h C G U . F o r a l l C G U s o t h e r t h a n t h e C h i n a C G U , a r e a s o n a b l e p o s s i b l e c h a n g ei n t h e s e i n p u t s w o u l d n o t c a u s e t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t t o b e b e l o w t h e c a r r y i n g a m o u n t .F o r t h e C h i n a C G U , t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t h a s b e e n d e t e r m i n e d b a s e d o n i t s f a i r v a l u e l e s s c o s t s o f d i s p o s a l , a n d t a k e sa c c o u n t o f r e c e n t o b s e r v a b l e m a r k e t b a s e d i n f o r m a t i o n . F o l l o w i n g c o m p l e t i o n o f t h e i m p a i r m e n t t e s t i n g o n t h i s b a s i s , i tw a s d e t e r m i n e d t h a t t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e C h i n a C G U w a s i n e x c e s s o f i t s r e c o v e r a b l e a m o u n t .T h e i n c o m e s t a t e m e n t i n c l u d e s a n i m p a i r m e n t l o s s p e r t a i n i n g t o g o o d w i l l o f $ 9 , 2 2 8 , 0 0 0 ( $ 9 , 2 2 8 , 0 0 0 n e t o f t a x ) . T h ei m p a i r m e n t l o s s i s i n c l u d e d i n ‘ O t h e r E x p e n s e ’ i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t a n d i s d i s c l o s e d a s p a r t o f ‘ o t h e r b u s i n e s s e s ’ i n t h es e g m e n t n o t e .A s a r e s u l t o f r e c o g n i s i n g t h e i m p a i r m e n t c h a r g e , t h e c a r r y i n g v a l u e o f t h e C h i n a C G U i s a t i t s r e c o v e r a b l e a m o u n t a n dt h e r e i s n o l o n g e r a n y g o o d w i l l p e r t a i n i n g t o t h e C h i n a b u s i n e s s . A n y f u r t h e r d e c l i n e i n t h i s r e c o v e r a b l e a m o u n t w i l l r e s u l ti n f u r t h e r i m p a i r m e n t l o s s e s t o b e r e c o g n i s e d i n f u t u r e f i n a n c i a l y e a r s . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0C u r r e n tE m p l o y e e e n t i t l e m e n t s 2 1 , 6 2 9 2 0 , 5 1 1E n v i r o n m e n t a l 8 3 9 8 6 7D e f e r r e d i n c o m e � c u s t o m e r l o y a l t y p r o g r a m m e 2 , 0 1 8 1 , 0 2 3L e a s e d p r o p e r t i e s 8 2 1 5 9 3W a r r a n t y 1 , 5 2 1 1 , 5 7 0C o n t i n g e n t l i a b i l i t y f r o m b u s i n e s s a c q u i s i t i o n s ( 1 ) 6 9 5 8 , 0 2 5O t h e r 6 0 6 4 , 5 3 52 8 , 1 2 9 3 7 , 1 2 4N o n $ c u r r e n tE m p l o y e e e n t i t l e m e n t s 2 9 , 7 6 0 2 7 , 0 7 5D e f e r r e d i n c o m e � c u s t o m e r l o y a l t y p r o g r a m m e 1 , 2 4 4 1 , 5 1 7L e a s e d p r o p e r t i e s 9 , 7 7 6 1 1 , 6 5 74 0 , 7 8 0 4 0 , 2 4 9( 1 ) F o r t h e y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 3 , t h i s i n c l u d e s a n a m o u n t o f N Z D $ 7 , 6 8 8 , 0 0 0 ( A U D $ 6 , 8 4 5 , 0 0 0 ) r e l a t i n g t o t h e N e w Z e a l a n d I n l a n dR e v e n u e D e p a r t m e n t P r o c e e d i n g s , r e f e r t o N o t e 9 ( f ) .
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a ) L e a s e d p r o p e r t i e sT h e G r o u p l e a s e s o f f i c e s , w a r e h o u s e s , r e t a i l b u l k y g o o d s a n d m a n u f a c t u r i n g s i t e s u n d e r n o n e c a n c e l l a b l e o p e r a t i n gl e a s e s . T h e l e a s e s h a v e v a r y i n g t e r m s , e s c a l a t i o n c l a u s e s a n d r e n e w a l r i g h t s . P a y m e n t s m a d e u n d e r l e a s e s w i t h f i x e dr e n t e s c a l a t i o n c l a u s e s a r e r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t o n a s t r a i g h t e l i n e b a s i s o v e r t h e t e r m o f t h e l e a s e c o n t r a c t .I n c e r t a i n c i r c u m s t a n c e s D u l u x G r o u p h a s a n o b l i g a t i o n t o r e s t o r e i t s l e a s e d p r e m i s e s t o a n a c c e p t a b l e c o n d i t i o n a t t h e e n do f t h e r e s p e c t i v e l e a s e s t e r m s . A p r o v i s i o n i s r e c o g n i s e d f o r a n y a m o u n t s a r i s i n g f r o m t h e s e r e q u i r e m e n t s .b ) O t h e rO t h e r p r o v i s i o n l a r g e l y c o m p r i s e s a m o u n t s f o r c o m m i t t e d i n t e r n a l r e o r g a n i s a t i o n s a n d s a l e s r e t u r n s .c ) R e c o n c i l i a t i o n sR e c o n c i l i a t i o n s o f t h e c a r r y i n g a m o u n t s o f p r o v i s i o n s , e x c l u d i n g e m p l o y e e e n t i t l e m e n t s , i n t h e c u r r e n t f i n a n c i a l y e a r a r es e t o u t b e l o w :
C u r r e n t a n d n o n | c u r r e n t E n v i r o n m e n t a l$ ' 0 0 0 D e f e r r e di n c o m e |c u s t o m e rl o y a l t yp r o g r a m m e$ ' 0 0 0 L e a s e dp r o p e r t i e s$ ' 0 0 0 W a r r a n t y$ ' 0 0 0 C o n t i n g e n tl i a b i l i t yf r o mb u s i n e s sa c q u i s i t i o n$ ' 0 0 0 O t h e r$ ' 0 0 0 T o t a l$ ' 0 0 0B a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 3 8 6 7 2 , 5 4 0 1 2 , 2 5 0 1 , 5 7 0 8 , 0 2 5 4 , 5 3 5 2 9 , 7 8 7A d j u s t m e n t f o r p r i o r y e a ra c q u i s i t i o n s | | | | 2 , 4 7 5 ( 3 2 ) 2 , 4 4 3P r o v i s i o n s m a d e ( n e t o f a m o u n t sw r i t t e n b a c k ) d u r i n g t h e y e a r ( 3 ) 1 , 6 9 9 ( 2 5 5 ) 2 , 7 1 8 ( 5 , 9 1 7 ) 1 , 4 3 8 ( 3 2 0 )P r o v i s i o n s u t i l i s e d d u r i n g t h e y e a r ( 2 5 ) ( 1 , 1 9 5 ) ( 2 , 9 5 4 ) ( 2 , 7 7 0 ) ( 4 , 4 8 4 ) ( 5 , 3 3 6 ) ( 1 6 , 7 6 4 )U n w i n d o f d i s c o u n t i n g | 2 1 8 1 , 5 2 5 | | | 1 , 7 4 3F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g ed i f f e r e n c e s | | 3 1 3 5 9 6 1 6 3 1B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 8 3 9 3 , 2 6 2 1 0 , 5 9 7 1 , 5 2 1 6 9 5 6 0 6 1 7 , 5 2 02 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0C u r r e n tU n s e c u r e dT r a d e c a r d s ã 6 , 9 2 5B a n k l o a n í A U D d e n o m i n a t e d 6 , 0 0 0 íB a n k l o a n í R M B d e n o m i n a t e d ( 1 ) 8 , 1 7 5 7 , 2 1 3B a n k l o a n í H K D d e n o m i n a t e d ( 2 ) 5 9 0 1 , 5 6 91 4 , 7 6 5 1 5 , 7 0 7N o n ã c u r r e n tU n s e c u r e dB a n k l o a n í A U D d e n o m i n a t e d ( 3 ) 1 5 2 , 5 9 8 4 1 9 , 3 7 2U n i t e d S t a t e s P r i v a t e P l a c e m e n t ( U S P P ) ( 4 ) 2 1 3 , 4 9 4 í3 6 6 , 0 9 2 4 1 9 , 3 7 2( 1 ) T h e c u r r e n t C h i n e s e R e m i n b i ( R M B ) u n s e c u r e d b a n k l o a n a m o u n t c o m p r i s e s o f R M B 4 4 , 1 0 6 , 0 0 0 ( A U D $ 8 , 1 7 5 , 0 0 0 ) ( 2 0 1 3 : R M B 4 1 , 0 0 0 , 0 0 0( A U D $ 7 , 2 1 3 , 0 0 0 ) ) d r a w n u n d e r a n o v e r s e a s b a n k l o a n f a c i l i t y .( 2 ) T h e c u r r e n t H o n g K o n g D o l l a r ( H K D ) u n s e c u r e d b a n k l o a n a m o u n t c o m p r i s e s o f H K D 4 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 5 9 0 , 0 0 0 ) ( 2 0 1 3 : H K D 1 1 , 3 0 0 , 0 0 0( A U D $ 1 , 5 6 9 , 0 0 0 ) ) d r a w n u n d e r a n o v e r s e a s b a n k l o a n f a c i l i t y .( 3 ) T h e n o n E c u r r e n t A U D d e n o m i n a t e d u n s e c u r e d b a n k l o a n a m o u n t c o m p r i s e s o f $ 1 5 4 , 0 0 0 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 4 2 3 , 0 0 0 , 0 0 0 ) d r a w n u n d e r t h e G r o u p ’ ss y n d i c a t e d b a n k l o a n f a c i l i t i e s , n e t o f u n a m o r t i s e d p r e p a i d e s t a b l i s h m e n t f e e s o f $ 1 , 4 0 2 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 3 , 6 2 8 , 0 0 0 ) .( 4 ) T h e n o n E c u r r e n t p r i v a t e p l a c e m e n t l o a n a m o u n t c o m p r i s e s t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e l o a n a s s e s s e d a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 o f A U D$ 2 1 4 , 5 9 1 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ N I L ) , n e t o f u n a m o r t i s e d p r e p a i d e s t a b l i s h m e n t f e e s o f $ 1 , 0 9 7 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ N I L ) .
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a ) P r i v a t e p l a c e m e n tO n 1 8 S e p t e m b e r 2 0 1 4 D u l u x G r o u p i s s u e d U S P P n o t e s w i t h a f a c e v a l u e o f U S D $ 1 4 9 , 5 0 0 , 0 0 0 a n d A U D $ 4 0 , 0 0 0 , 0 0 0a c r o s s f o u r t r a n c h e s , m a t u r i n g i n S e p t e m b e r 2 0 2 1 , S e p t e m b e r 2 0 2 4 a n d S e p t e m b e r 2 0 2 6 . T h e p r o c e e d s ( a p p r o x i m a t e l yA U D $ 2 0 1 , 0 6 5 , 0 0 0 ) w e r e u s e d t o r e p a y e x i s t i n g d r a w n d e b t .T h e A U D / U S D F X e x p o s u r e o n t h e U S D $ 1 4 9 , 5 0 0 , 0 0 0 p r i n c i p a l a n d o n a l l f u t u r e U S D c o u p o n p a y m e n t s w a s h e d g e du s i n g C r o s s C u r r e n c y I n t e r e s t R a t e S w a p D e r i v a t i v e T r a n s a c t i o n s ( C C I R S ) , w h i c h c o n v e r t e d t h e U S D e x p o s u r e b a c k t oA U D a t i n c e p t i o n , a n d a t t h e s a m e t i m e s w a p p e d t h e f i x e d U S D i n t e r e s t c o u p o n p a y m e n t s b a c k t o A U D f l o a t i n g i n t e r e s tr a t e s .I n t e r e s t o n t h e A U D $ 4 0 , 0 0 0 , 0 0 0 d i r e c t f u n d i n g c o m p o n e n t w a s s w a p p e d f r o m f i x e d i n t e r e s t c o u p o n p a y m e n t s t o f l o a t i n gi n t e r e s t r a t e s u s i n g I n t e r e s t R a t e S w a p D e r i v a t i v e s T r a n s a c t i o n s ( I R S ) .T h e U S P P d e b t t r a n s a c t i o n i s d e s i g n a t e d f o r a c c o u n t i n g p u r p o s e s i n a s e p a r a t e f a i r v a l u e a n d c a s h f l o w h e d g er e l a t i o n s h i p t o g e t h e r w i t h t h e a s s o c i a t e d C C I R S a n d I R S w h i c h p r o v i d e a n e c o n o m i c h e d g e o f t h e U S D e x c h a n g e r a t e ( o nb o t h t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t p a y m e n t s ) , a n d c o n v e r t s t h e i n t e r e s t r a t e b a s i s f o r t h e t o t a l b o r r o w i n g f r o m a f i x e d b a s i s t of l o a t i n g .b ) A s s e t s p l e d g e d a s s e c u r i t yW h i l e t h e r e w e r e n o a s s e t s p l e d g e d a s s e c u r i t y b y D u l u x G r o u p L i m i t e d a n d i t s c o n t r o l l e d e n t i t i e s , e n t i t i e s h a v e p r o v i d e d ag u a r a n t e e i n r e l a t i o n t o t h e G r o u p ’ s s y n d i c a t e d b a n k l o a n f a c i l i t i e s a n d o t h e r o v e r s e a s b a n k f a c i l i t i e s a s o u t l i n e d i n N o t e2 7 .c ) D e f a u l t s a n d b r e a c h e sD u r i n g t h e c u r r e n t a n d p r i o r y e a r , t h e r e w e r e n o d e f a u l t s o r b r e a c h e s o f c o v e n a n t s o n a n y l o a n s .a ) S u p e r a n n u a t i o n p l a n sD u l u x G r o u p c o n t r i b u t e s t o a n u m b e r o f s u p e r a n n u a t i o n p l a n s t h a t e x i s t t o p r o v i d e b e n e f i t s f o r e m p l o y e e s a n d t h e i rd e p e n d a n t s o n r e t i r e m e n t , d i s a b i l i t y o r d e a t h . T h e s u p e r a n n u a t i o n p l a n s c o v e r c o m p a n y s p o n s o r e d p l a n s , o t h e r q u a l i f y i n gp l a n s a n d m u l t i e e m p l o y e r i n d u s t r y / u n i o n p l a n s . D u l u x G r o u p i s r e q u i r e d t o c o n t r i b u t e ( t o t h e e x t e n t r e q u i r e d u n d e rS u p e r a n n u a t i o n G u a r a n t e e l e g i s l a t i o n ) t o a n y c h o i c e f u n d n o m i n a t e d b y e m p l o y e e s , i n c l u d i n g S e l f e M a n a g e dS u p e r a n n u a t i o n F u n d s .C o m p a n y s p o n s o r e d p l a n s
�

T h e p r i n c i p a l b e n e f i t s a r e p e n s i o n s o r l u m p s u m p a y m e n t s f o r m e m b e r s o n r e s i g n a t i o n , r e t i r e m e n t , d i s a b i l i t y o r d e a t h .T h e b e n e f i t s a r e p r o v i d e d o n e i t h e r a d e f i n e d b e n e f i t b a s i s o r a d e f i n e d c o n t r i b u t i o n b a s i s .
� E m p l o y e e c o n t r i b u t i o n r a t e s a r e e i t h e r f i x e d b y t h e r u l e s o f t h e p l a n s o r s e l e c t e d b y m e m b e r s f r o m t i m e t o t i m e f r o m as p e c i f i e d r a n g e o f r a t e s . T h e e m p l o y i n g e n t i t i e s c o n t r i b u t e t h e b a l a n c e o f t h e c o s t r e q u i r e d t o f u n d t h e d e f i n e db e n e f i t s o r , i n t h e c a s e o f d e f i n e d c o n t r i b u t i o n p l a n s , t h e a m o u n t s r e q u i r e d b y t h e r u l e s o f t h e p l a n .
�

T h e c o n t r i b u t i o n s m a d e b y t h e e m p l o y i n g e n t i t i e s t o d e f i n e d c o n t r i b u t i o n p l a n s a r e i n a c c o r d a n c e w i t h t h er e q u i r e m e n t s o f t h e g o v e r n i n g r u l e s o f s u c h p l a n s o r a r e r e q u i r e d u n d e r l a w .G o v e r n m e n t p l a n s
�

S o m e c o n t r o l l e d e n t i t i e s p a r t i c i p a t e i n g o v e r n m e n t p l a n s o n b e h a l f o f c e r t a i n e m p l o y e e s , w h i c h p r o v i d e p e n s i o nb e n e f i t s . T h e r e e x i s t s a l e g a l l y e n f o r c e a b l e o b l i g a t i o n o n e m p l o y e r e n t i t i e s t o c o n t r i b u t e a s r e q u i r e d b y l e g i s l a t i o n .I n d u s t r y p l a n s
�

S o m e c o n t r o l l e d e n t i t i e s p a r t i c i p a t e i n i n d u s t r y p l a n s o n b e h a l f o f c e r t a i n e m p l o y e e s .
�

T h e s e p l a n s o p e r a t e o n a n a c c u m u l a t i o n b a s i s a n d p r o v i d e l u m p s u m b e n e f i t s f o r m e m b e r s o n r e s i g n a t i o n ,r e t i r e m e n t , d i s a b i l i t y o r d e a t h .
�

T h e e m p l o y e r e n t i t i e s h a v e a l e g a l l y e n f o r c e a b l e o b l i g a t i o n t o c o n t r i b u t e a r e g u l a r a m o u n t f o r e a c h e m p l o y e e m e m b e ro f t h e s e p l a n s .
�

T h e e m p l o y e r e n t i t i e s h a v e n o o t h e r l e g a l l i a b i l i t y t o c o n t r i b u t e t o t h e p l a n s .b ) D e f i n e d c o n t r i b u t i o n p e n s i o n p l a n sT h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y c o n t r i b u t e s t o s e v e r a l d e f i n e d c o n t r i b u t i o n p e n s i o n p l a n s o n b e h a l f o f i t s e m p l o y e e s . C o n t r i b u t i o n sa r e t a k e n t o t h e i n c o m e s t a t e m e n t i n t h e y e a r i n w h i c h t h e e x p e n s e i s i n c u r r e d . T h e a m o u n t r e c o g n i s e d a s a n e x p e n s e f o rt h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 w a s $ 1 8 , 9 5 5 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 1 9 , 1 4 0 , 0 0 0 ) .c ) D e f i n e d b e n e f i t p e n s i o n p l a n sD u l u x G r o u p ( A u s t r a l i a ) P t y L t d i s t h e s p o n s o r i n g e m p l o y e r o f t h e d e f i n e d b e n e f i t p o s t e e m p l o y m e n t s e c t i o n o f T h eD u l u x G r o u p S u p e r F u n d ( t h e F u n d ) i n A u s t r a l i a .F u n d i n g f o r p o s t e e m p l o y m e n t b e n e f i t s i s c a r r i e d o u t i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e T r u s t D e e d f o r t h e F u n da n d t h e a d v i c e o f t h e F u n d ’ s a c t u a r i a l a d v i s e r . T h e f u n d i s c l o s e d t o n e w m e m b e r s .
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c ) D e f i n e d b e n e f i t p e n s i o n p l a n s ( c o n t i n u e d )T h e a m o u n t s r e c o g n i s e d i n t h e b a l a n c e s h e e t a r e d e t e r m i n e d a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0P r e s e n t v a l u e o f t h e d e f i n e d b e n e f i t o b l i g a t i o n s 1 5 8 , 9 9 4 1 4 1 , 2 9 7F a i r v a l u e o f d e f i n e d b e n e f i t p l a n a s s e t s ( 1 4 4 , 5 2 6 ) ( 1 3 3 , 0 3 1 )N e t d e f i n e d b e n e f i t l i a b i l i t y r e c o g n i s e d i n t h e b a l a n c e s h e e t a t t h e e n d o f t h e f i n a n c i a l y e a r 1 4 , 4 6 8 8 , 2 6 6T h e p r i n c i p a l a c t u a r i a l a s s u m p t i o n s u s e d t o c a l c u l a t e t h e n e t d e f i n e d b e n e f i t l i a b i l i t y w e r e a d i s c o u n t r a t e o f 3 . 8 % ( 2 0 1 3 :4 . 7 % ) , f u t u r e s a l a r y i n c r e a s e s o f 3 . 8 % ( 2 0 1 3 : 3 . 8 % ) a n d f u t u r e i n f l a t i o n o f 2 . 5 % ( 2 0 1 3 : 2 . 8 % ) . T h e m o v e m e n t s i n t h e n e td e f i n e d l i a b i l i t y d u r i n g t h e y e a r a r e o u t l i n e d b e l o w :
( 1 ) T h e p r i o r p e r i o d h a s b e e n r e s t a t e d a s a r e s u l t o f a c h a n g e i n a c c o u n t i n g s t a n d a r d A A S B 1 1 9 E m p l o y e e B e n e f i t s , r e f e r t o N o t e 1 ( e ) .( 2 ) A c t u a r i a l l o s s e s / ( g a i n s ) a r e r e c o r d e d i n o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e .( 3 ) C u r r e n t s e r v i c e c o s t a n d i n t e r e s t c o s t a r e r e c o r d e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t a s p a r t o f e m p l o y e e c o s t s a n d f i n a n c e c o s t sr e s p e c t i v e l y .( 4 ) E m p l o y e r c o n t r i b u t i o n s a r e a c a s h p a y m e n t a n d a r e r e c o r d e d a s p a r t o f p a y m e n t s t o s u p p l i e r s a n d e m p l o y e e s i n t h e c a s h f l o w s t a t e m e n t .D u l u x G r o u p ’ s e x t e r n a l a c t u a r i e s h a v e f o r e c a s t t o t a l e m p l o y e r c o n t r i b u t i o n s t o t h e F u n d o f $ 4 , 8 2 4 , 0 0 0 f o r t h e f i n a n c i a l y e a re n d i n g 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 5 .T h e p l a n e x p o s e s D u l u x G r o u p t o a n u m b e r o f r i s k s , a s s e t v o l a t i l i t y , c h a n g e s i n b o n d y i e l d s a n d i n f l a t i o n r i s k s . D e r i v a t i v e sa r e n o t u s e d t o m a n a g e r i s k , i n s t e a d i n v e s t m e n t s a r e w e l l d i v e r s i f i e d , s u c h t h a t f a i l u r e o f a n y s i n g l e i n v e s t m e n t w o u l d n o tr e a s o n a b l y b e e x p e c t e d t o h a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h e o v e r a l l l e v e l o f a s s e t s . T h e p r o c e s s u s e d t o m a n a g e r i s k h a s n o tc h a n g e d f r o m p r e v i o u s p e r i o d s .T h e m a j o r c a t e g o r i e s o f p l a n a s s e t s a s a p e r c e n t a g e o f t h e f a i r v a l u e o f t o t a l p l a n a s s e t s a r e a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3E q u i t y i n s t r u m e n t s 4 2 % 4 7 %F i x e d i n t e r e s t s e c u r i t i e s 1 8 % 1 4 %P r o p e r t y 1 4 % 1 4 %C a s h a n d o t h e r a s s e t s 2 6 % 2 5 %C a p i t a l m a n a g e m e n tD u l u x G r o u p ’ s o b j e c t i v e s w h e n m a n a g i n g c a p i t a l ( n e t d e b t a n d t o t a l e q u i t y ) a r e t o s a f e g u a r d t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ’ sa b i l i t y t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n a n d t o e n s u r e t h a t t h e c a p i t a l s t r u c t u r e e n h a n c e s , p r o t e c t s a n d b a l a n c e s f i n a n c i a lf l e x i b i l i t y a g a i n s t m i n i m i s i n g t h e c o s t o f c a p i t a l .I n o r d e r t o m a i n t a i n t h e a p p r o p r i a t e c a p i t a l s t r u c t u r e , t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y m a y a d j u s t t h e a m o u n t o f d i v i d e n d s p a i d t os h a r e h o l d e r s , u t i l i s e a d i v i d e n d r e i n v e s t m e n t p l a n , r e t u r n c a p i t a l t o s h a r e h o l d e r s o r i s s u e n e w e q u i t y , i n a d d i t i o n t oi n c u r r i n g a n a p p r o p r i a t e m i x o f l o n g a n d s h o r t t e r m b o r r o w i n g s .D u l u x G r o u p m o n i t o r s c a p i t a l o n t h e b a s i s o f v a r i o u s c r e d i t m e t r i c s , p r i n c i p a l l y a n i n t e r e s t c o v e r r a t i o ( e a r n i n g s b e f o r ei n t e r e s t , t a x , d e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n ( E B I T D A ) d i v i d e d b y n e t f i n a n c i n g c o s t s ) a n d N e t D e b t ( i n t e r e s t e b e a r i n gl i a b i l i t i e s l e s s p r e p a i d l o a n e s t a b l i s h m e n t f e e s , l e s s t r a d e c a r d s , l e s s c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s ) t o E B I T D A . I n a d d i t i o n ,D u l u x G r o u p m o n i t o r s t h e a c c o u n t i n g g e a r i n g r a t i o ( w h i c h i s c a l c u l a t e d a s n e t d e b t d i v i d e d b y n e t d e b t p l u s t o t a l e q u i t y ) .

2 0 1 32 0 1 4 R e s t a t e d ( 1 )$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0O p e n i n g b a l a n c e 8 , 2 6 6 1 8 , 3 7 1A c t u a r i a l l o s s e s / ( g a i n s ) ( 2 ) 6 , 1 3 9 ( 9 , 6 8 9 )C u r r e n t s e r v i c e c o s t ( 3 ) 4 , 0 8 2 4 , 7 2 4I n t e r e s t c o s t ( 3 ) 2 8 9 4 8 3E m p l o y e r c o n t r i b u t i o n s ( 4 ) ( 4 , 3 0 8 ) ( 5 , 6 2 3 )B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 1 8 , 7 7 6 1 3 , 8 8 9
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C a p i t a l m a n a g e m e n t ( c o n t i n u e d )T h e k e y c r e d i t m e t r i c s a n d a c c o u n t i n g g e a r i n g r a t i o s c a l c u l a t e d o n a s t a t u t o r y b a s i s a n d p r e s e n t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h er e q u i r e m e n t s o f A A S B 7 F i n a n c i a l I n s t r u m e n t s : D i s c l o s u r e s a r e a s f o l l o w s : 2 0 1 32 0 1 4 R e s t a t e d ( 1 )$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0I n t e r e s t ¶ b e a r i n g l i a b i l i t i e s 3 8 3 , 3 5 6 4 3 8 , 7 0 7L e s s :P r e p a i d l o a n e s t a b l i s h m e n t f e e s 2 , 4 9 9 3 , 6 2 8T r a d e c a r d s Ð 6 , 9 2 5C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 3 5 , 1 1 8 4 6 , 3 7 4N e t d e b t 3 4 5 , 7 3 9 3 8 1 , 7 8 0E a r n i n g s b e f o r e i n t e r e s t , t a x , d e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n 2 1 0 , 3 0 9 1 5 7 , 1 9 0N e t D e b t t o E B I T D A ( t i m e s ) 1 . 6 2 . 4E a r n i n g s b e f o r e i n t e r e s t , t a x , d e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n 2 1 0 , 3 0 9 1 5 7 , 1 9 0N e t f i n a n c e c o s t s ( 2 ) 2 3 , 9 7 9 2 6 , 4 4 6I n t e r e s t c o v e r r a t i o ( t i m e s ) 8 . 8 5 . 9N e t d e b t ( 3 ) 3 4 5 , 7 3 9 3 8 1 , 7 8 0N e t d e b t p l u s t o t a l e q u i t y 6 3 7 , 4 0 0 6 1 2 , 7 4 8A c c o u n t i n g g e a r i n g r a t i o 5 4 % 6 2 %( 1 ) T h e p r i o r p e r i o d h a s b e e n r e s t a t e d a s a r e s u l t o f a c h a n g e i n a c c o u n t i n g s t a n d a r d A A S B 1 1 9 E m p l o y e e B e n e f i t s , r e f e r t o N o t e 1 ( e ) .( 2 ) N e t f i n a n c e c o s t s e x c l u d e t h e a m o r t i s a t i o n o f p r e p a i d l o a n e s t a b l i s h m e n t f e e s o f $ 2 , 2 0 3 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 1 , 6 2 7 , 0 0 0 ) .( 3 ) R e f e r c a l c u l a t i o n o f n e t d e b t p r e s e n t e d a b o v e f o r t h e N e t D e b t t o E B I T D A m e t r i c .F i n a n c i a l r i s k f a c t o r sD u l u x G r o u p h a s e x p o s u r e t o t h e f o l l o w i n g p r i n c i p l e f i n a n c i a l r i s k s :
· M a r k e t r i s k ( i n t e r e s t r a t e , f o r e i g n e x c h a n g e a n d c o m m o d i t y p r i c e r i s k )
· L i q u i d i t y r i s k
· C r e d i t r i s kD u l u x G r o u p ’ s o v e r a l l r i s k m a n a g e m e n t p r o g r a m s e e k s t o m i t i g a t e t h e s e r i s k s a n d r e d u c e t h e v o l a t i l i t y o f D u l u x G r o u p ’ sf i n a n c i a l p e r f o r m a n c e . A l l f i n a n c i a l r i s k m a n a g e m e n t i s c a r r i e d o u t o r m o n i t o r e d c e n t r a l l y b y t h e T r e a s u r y d e p a r t m e n t a n di s u n d e r t a k e n i n a c c o r d a n c e w i t h v a r i o u s t r e a s u r y r i s k m a n a g e m e n t p o l i c i e s ( t h e T r e a s u r y P o l i c y ) a p p r o v e d b y t h e B o a r d .D u l u x G r o u p e n t e r s i n t o d e r i v a t i v e t r a n s a c t i o n s f o r r i s k m a n a g e m e n t p u r p o s e s o n l y . D e r i v a t i v e t r a n s a c t i o n s a r e e n t e r e di n t o t o h e d g e f i n a n c i a l r i s k r e l a t i n g t o u n d e r l y i n g p h y s i c a l e x p o s u r e s a r i s i n g f r o m b u s i n e s s a c t i v i t i e s . T y p e s o f d e r i v a t i v ef i n a n c i a l i n s t r u m e n t s u s e d t o h e d g e f i n a n c i a l r i s k s ( s u c h a s c h a n g e s t o i n t e r e s t r a t e s a n d f o r e i g n c u r r e n c i e s ) i n c l u d ei n t e r e s t r a t e o p t i o n s , i n t e r e s t r a t e s w a p s , f o r e i g n e x c h a n g e o p t i o n s a n d f o r w a r d e x c h a n g e c o n t r a c t s .
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F i n a n c i a l r i s k f a c t o r s ( c o n t i n u e d )T h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y h e l d t h e f o l l o w i n g f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a s a t 3 0 S e p t e m b e r :C a s h a n dc a s he q u i v a l e n t s F i n a n c i a la s s e t s a ta m o r t i s e dc o s t F i n a n c i a lL i a b i l i t i e sa ta m o r t i s e dc o s t D e r i v a t i v ei n s t r u m e n t sd e s i g n a t e da s h e d g e s T o t a lc a r r y i n ga m o u n t2 0 1 4 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0F i n a n c i a l a s s e t sC a s h a t b a n k a n d o n h a n d 3 5 , 1 1 8 � � � 3 5 , 1 1 8T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( c u r r e n t ) � 2 3 2 , 9 6 9 � � 2 3 2 , 9 6 9T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( n o n � c u r r e n t ) � 3 0 � � 3 0D e r i v a t i v e f i n a n c i a l a s s e t s ( c u r r e n t ) � � � 5 0 7 5 0 7D e r i v a t i v e f i n a n c i a l a s s e t s ( n o n � c u r r e n t ) � � � 1 1 , 7 1 5 1 1 , 7 1 53 5 , 1 1 8 2 3 2 , 9 9 9 � 1 2 , 2 2 2 2 8 0 , 3 3 9F i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ( c u r r e n t ) � � 2 5 1 , 2 8 2 � 2 5 1 , 2 8 2T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ( n o n � c u r r e n t ) � � 2 9 2 � 2 9 2I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( c u r r e n t ) � � 1 4 , 7 6 5 � 1 4 , 7 6 5I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( n o n � c u r r e n t ) � � 3 6 6 , 0 9 2 � 3 6 6 , 0 9 2� � 6 3 2 , 4 3 1 � 6 3 2 , 4 3 12 0 1 3F i n a n c i a l a s s e t sC a s h a t b a n k a n d o n h a n d 4 3 , 5 2 9 � � � 4 3 , 5 2 9C a s h a t b a n k � r e s t r i c t e d 2 , 8 4 5 � � � 2 , 8 4 5T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( c u r r e n t ) � 2 2 6 , 6 6 6 � � 2 2 6 , 6 6 6T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( n o n � c u r r e n t ) � 9 6 � � 9 6D e r i v a t i v e f i n a n c i a l a s s e t s ( c u r r e n t ) � � � 2 9 8 2 9 84 6 , 3 7 4 2 2 6 , 7 6 2 � 2 9 8 2 7 3 , 4 3 4F i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ( c u r r e n t ) � � 2 4 8 , 4 0 1 � 2 4 8 , 4 0 1D e r i v a t i v e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s ( c u r r e n t ) � � � 2 2I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( c u r r e n t ) � � 1 5 , 7 0 7 � 1 5 , 7 0 7I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( n o n � c u r r e n t ) � � 4 1 9 , 3 7 2 � 4 1 9 , 3 7 2� � 6 8 3 , 4 8 0 2 6 8 3 , 4 8 2

( 1 )

( 1 ) I n c l u d e s $ 1 1 , 5 8 6 , 0 0 0 r e l a t e d t o t h e h e d g e s a s s o c i a t e d w i t h t h e U S P P .F a i r v a l u e e s t i m a t i o nT h e G r o u p ’ s f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a r e m e a s u r e d a n d r e c o g n i s e d a c c o r d i n g t o t h e f a i r v a l u e m e a s u r e m e n th i e r a r c h y . T h e f a i r v a l u e m e a s u r e m e n t h i e r a r c h y c o n s i s t s o f :L e v e l 1 : q u o t e d p r i c e s ( u n a d j u s t e d ) i n a c t i v e m a r k e t s f o r i d e n t i c a l a s s e t s o r l i a b i l i t i e s ;L e v e l 2 : i n p u t s o t h e r t h a n q u o t e d p r i c e s i n c l u d e d w i t h i n L e v e l 1 t h a t a r e o b s e r v a b l e f o r t h e a s s e t o r l i a b i l i t y , e i t h e r d i r e c t l y( a s p r i c e s ) o r i n d i r e c t l y ( d e r i v e d f r o m p r i c e s ) ; a n dL e v e l 3 : i n p u t s f o r t h e a s s e t o r l i a b i l i t y t h a t a r e n o t b a s e d o n o b s e r v a b l e m a r k e t d a t a ( u n o b s e r v a b l e i n p u t s ) .T h e f a i r v a l u e o f t r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s , t r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s a n d i n t e r e s t b e a r i n g l i a b i l i t i e s a p p r o x i m a t e s t h e i rc a r r y i n g a m o u n t .T h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e G r o u p ’ s U S P P a p p r o x i m a t e s i t s f a i r v a l u e . T h e f a i r v a l u e o f t h e U S P P i s c a l c u l a t e d a t b a l a n c ed a t e u s i n g d i s c o u n t e d f u t u r e c a s h f l o w t e c h n i q u e s , w h e r e e s t i m a t e d c a s h f l o w s a n d d i s c o u n t r a t e s a r e b a s e d o n m a r k e td a t a , i n c o n j u n c t i o n w i t h r e s t a t e m e n t f o r t h e i m p a c t o f f o r e i g n e x c h a n g e .
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F a i r v a l u e e s t i m a t i o n ( c o n t i n u e d )T h e G r o u p o n l y h o l d s L e v e l 2 d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s w h i c h a r e c a l c u l a t e d a s f o l l o w s :
·

T h e c a r r y i n g v a l u e o f d e r i v a t i v e s a p p r o x i m a t e s t h e i r f a i r v a l u e s . V a l u a t i o n t e c h n i q u e s i n c l u d e , w h e r e a p p l i c a b l e ,r e f e r e n c e t o p r i c e s q u o t e d i n a c t i v e m a r k e t s , d i s c o u n t e d c a s h f l o w a n a l y s i s , f a i r v a l u e o f r e c e n t a r m ’ s l e n g t ht r a n s a c t i o n s i n v o l v i n g t h e s a m e i n s t r u m e n t s o r o t h e r i n s t r u m e n t s t h a t a r e s u b s t a n t i a l l y t h e s a m e , a n d o p t i o n p r i c i n gm o d e l s .
·

T h e f a i r v a l u e o f f o r w a r d e x c h a n g e c o n t r a c t s a r e c a l c u l a t e d b y r e f e r e n c e t o f o r w a r d e x c h a n g e m a r k e t r a t e s f o rc o n t r a c t s w i t h i n s i m i l a r m a t u r i t y p r o f i l e s a t t h e t i m e o f v a l u a t i o n .
·

T h e f a i r v a l u e s o f i n t e r e s t r a t e o p t i o n s , f o r e i g n e x c h a n g e o p t i o n c o n t r a c t s a n d o t h e r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s m e a s u r e d a tf a i r v a l u e a r e d e t e r m i n e d u s i n g v a l u a t i o n t e c h n i q u e s w h i c h u t i l i s e d a t a f r o m o b s e r v a b l e m a r k e t s . A s s u m p t i o n s a r eb a s e d o n m a r k e t c o n d i t i o n s e x i s t i n g a t e a c h b a l a n c e d a t e . T h e f a i r v a l u e i s c a l c u l a t e d a s t h e p r e s e n t v a l u e o f t h ee s t i m a t e d f u t u r e c a s h f l o w s u s i n g a n a p p r o p r i a t e m a r k e t b a s e d y i e l d c u r v e , w h i c h i s i n d e p e n d e n t l y d e r i v e d a n dr e p r e s e n t a t i v e o f D u l u x G r o u p ’ s c o s t o f b o r r o w i n g s .I n t e r e s t r a t e r i s k m a n a g e m e n tI n t e r e s t r a t e r i s k r e f e r s t o t h e r i s k t h a t t h e v a l u e o f a f i n a n c i a l i n s t r u m e n t o r c a s h f l o w s a s s o c i a t e d w i t h t h e i n s t r u m e n t w i l lf l u c t u a t e d u e t o c h a n g e s i n m a r k e t i n t e r e s t r a t e s .D u l u x G r o u p i s p r i m a r i l y e x p o s e d t o i n t e r e s t r a t e r i s k o n o u t s t a n d i n g l o n g t e r m i n t e r e s t · b e a r i n g l i a b i l i t i e s . N o n · d e r i v a t i v ef i n a n c i a l a s s e t s a r e p r e d o m i n a t e l y s h o r t t e r m l i q u i d a s s e t s , s u c h a s c a s h a t b a n k b a l a n c e s .I n t e r e s t r a t e r i s k o n l o n g t e r m i n t e r e s t · b e a r i n g l i a b i l i t i e s i s m a n a g e d b y a d j u s t i n g t h e r a t i o o f f i x e d i n t e r e s t d e b t t o v a r i a b l ei n t e r e s t d e b t . U n d e r t h e T r e a s u r y P o l i c y , a m a x i m u m o f 9 0 % o f d e b t w i t h a m a t u r i t y o f l e s s t h a n f i v e y e a r s c a n b e f i x e da n d a m a x i m u m 5 0 % o f d e b t w i t h a m a t u r i t y o f f i v e y e a r s o r g r e a t e r c a n b e f i x e d . D u l u x G r o u p o p e r a t e d w i t h i n t h i s r a n g ed u r i n g t h e c u r r e n t y e a r .A s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , D u l u x G r o u p h a d f i x e d t h e i n t e r e s t r a t e a p p l i c a b l e o n A U D $ 1 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 o f d e b t t o A u g u s t2 0 1 7 , u s i n g i n t e r e s t r a t e s w a p t r a n s a c t i o n s .D u l u x G r o u p ' s e x p o s u r e t o i n t e r e s t r a t e r i s k a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , a n d t h e w e i g h t e d a v e r a g e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e s o nf i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s f o r t h e y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 a r e : 2 0 1 4 2 0 1 4 2 0 1 3 2 0 1 3$ ' 0 0 0 % p . a . $ ' 0 0 0 % p . a .C a s h a t b a n k a n d o n h a n d 3 5 , 1 1 8 1 . 5 4 3 , 5 2 9 1 . 1C a s h a t b a n k ã r e s t r i c t e d è è 2 , 8 4 5 1 . 4D e r i v a t i v e f i n a n c i a l a s s e t s 1 2 , 2 2 2 è 2 9 8 ãT o t a l f i n a n c i a l a s s e t s 4 7 , 3 4 0 4 6 , 6 7 2B a n k l o a n s 3 8 3 , 3 5 6 4 . 9 4 3 1 , 7 8 2 5 . 3T r a d e c a r d s è è 6 , 9 2 5 9 . 2D e r i v a t i v e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s è è 2 ãT o t a l f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 3 8 3 , 3 5 6 4 3 8 , 7 0 9N e t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 3 3 6 , 0 1 6 3 9 2 , 0 3 7( 1 ) ( 1 )( 1 ) ( 1 )
( 1 ) T h e w e i g h t e d a v e r a g e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e o n t h e b a n k l o a n e x c l u d e s t h e a m o r t i s a t i o n o f t h e p r e p a i d e s t a b l i s h m e n t f e e o n t h e l o a n f a c i l i t y .T h e t a b l e b e l o w s h o w s t h e e f f e c t o n p r o f i t a n d t o t a l e q u i t y a f t e r t a x i f i n t e r e s t r a t e s a t t h a t d a t e h a d b e e n 1 0 % h i g h e r o rl o w e r b a s e d o n t h e r e l e v a n t i n t e r e s t r a t e y i e l d c u r v e a p p l i c a b l e t o t h e u n d e r l y i n g c u r r e n c y D u l u x G r o u p ’ s f i n a n c i a l a s s e t sa n d l i a b i l i t i e s a r e d e n o m i n a t e d i n w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t , t a k i n g i n t o a c c o u n t a l l u n d e r l y i n g e x p o s u r e s a n dr e l a t e d h e d g e s a n d d o e s n o t t a k e a c c o u n t o f t h e i m p a c t o f a n y m a n a g e m e n t a c t i o n t h a t m i g h t t a k e p l a c e i f t h e s e e v e n t so c c u r r e d . A s e n s i t i v i t y o f 1 0 % h a s b e e n s e l e c t e d a s t h i s i s c o n s i d e r e d r e a s o n a b l e g i v e n t h e c u r r e n t l e v e l o f b o t h s h o r tt e r m a n d l o n g t e r m i n t e r e s t r a t e s . T h e D i r e c t o r s c a n n o t n o r d o n o t s e e k t o p r e d i c t m o v e m e n t s i n i n t e r e s t r a t e s .
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I n t e r e s t r a t e r i s k m a n a g e m e n t ( c o n t i n u e d ) 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0I n c r e a s e / ( d e c r e a s e ) i n p r o f i t a f t e r i n c o m e t a x e x p e n s eI f i n t e r e s t r a t e s w e r e 1 0 % h i g h e r , w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t ( 6 6 8 ) ( 1 , 4 3 1 )I f i n t e r e s t r a t e s w e r e 1 0 % l o w e r , w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t 6 6 8 1 , 4 3 1I n c r e a s e / ( d e c r e a s e ) i n t o t a l e q u i t yI f i n t e r e s t r a t e s w e r e 1 0 % h i g h e r , w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t ( 6 9 5 ) ( 1 , 4 3 1 )I f i n t e r e s t r a t e s w e r e 1 0 % l o w e r , w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t 6 9 5 1 , 4 3 1F o r e i g n e x c h a n g e r i s k m a n a g e m e n ta ) F o r e i g n e x c h a n g e r i s k ] t r a n s a c t i o n a lT r a n s a c t i o n a l f o r e i g n e x c h a n g e r i s k r e f e r s t o t h e r i s k t h a t t h e v a l u e o f a f i n a n c i a l c o m m i t m e n t , r e c o g n i s e d a s s e t o r l i a b i l i t yo r c a s h f l o w w i l l f l u c t u a t e d u e t o c h a n g e s i n f o r e i g n c u r r e n c y r a t e s .D u l u x G r o u p i s e x p o s e d t o f o r e i g n e x c h a n g e r i s k p r i m a r i l y d u e t o p u r c h a s e s a n d s a l e s b e i n g d e n o m i n a t e d , e i t h e r d i r e c t l yo r i n d i r e c t l y i n c u r r e n c i e s o t h e r t h a n t h e f u n c t i o n a l c u r r e n c i e s o f t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y ’ s s u b s i d i a r i e s . M a j o r e x p o s u r e sa r e a g a i n s t t h e U S D , N Z D , R M B , H K D a n d E U R . W i t h r e g a r d t o p u r c h a s e s , h e d g i n g i s u n d e r t a k e n t o p r o t e c t a g a i n s tu n f a v o u r a b l e f o r e i g n c u r r e n c y m o v e m e n t s , h o w e v e r t h e r e i s f l e x i b i l i t y a s t o w h e n h e d g i n g i s i n i t i a t e d a n d t h e i n s t r u m e n tu s e d t o h e d g e t h e r i s k . I n d e t e r m i n i n g w h i c h i n s t r u m e n t t o u s e , c o n s i d e r a t i o n i s g i v e n t o t h e a b i l i t y o f D u l u x G r o u p t op a r t i c i p a t e i n f a v o u r a b l e m o v e m e n t s i n e x c h a n g e r a t e s . A p p r o x i m a t e l y 2 0 % t o 3 0 % o f D u l u x G r o u p ' s p u r c h a s e s a r ed e n o m i n a t e d i n , o r a r e i n d i r e c t l y l i n k e d t o a f o r e i g n c u r r e n c y , p r i m a r i l y t o t h e U S D , R M B a n d t h e E U R .F o r e i g n e x c h a n g e h e d g i n g i s c a r r i e d o u t o r m o n i t o r e d c e n t r a l l y i n a c c o r d a n c e w i t h t h e T r e a s u r y P o l i c y . T h e d e r i v a t i v ei n s t r u m e n t s u s e d f o r h e d g i n g p u r c h a s e e x p o s u r e s a r e f o r w a r d e x c h a n g e o p t i o n s a n d f o r w a r d e x c h a n g e c o n t r a c t s .T h e G r o u p ’ s e x p o s u r e t o f o r e i g n c u r r e n c y r i s k i n c l u d i n g e x t e r n a l b a l a n c e s a n d i n t e r n a l b a l a n c e s ( e l i m i n a t e d o nc o n s o l i d a t i o n ) a t t h e r e p o r t i n g d a t e w a s a s f o l l o w s ( A u s t r a l i a n d o l l a r e q u i v a l e n t s ) :U S D N Z D R M B H K D E U R U S D N Z D R M B H K D E U R' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0 ' 0 0 0C a s h 1 , 4 9 0 7 , 6 7 8 � 1 , 1 3 6 1 6 8 1 , 1 0 2 5 , 0 7 2 � 1 , 3 3 2 2 2 9T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s 2 , 5 5 1 1 0 � � � 5 , 0 0 1 8 1 7 � 7 7 3 3 4T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ( 7 , 0 7 5 ) ( 5 5 5 ) ( 5 , 0 6 0 ) ( 5 7 ) ( 7 7 8 ) ( 8 , 0 8 7 ) ( 1 , 1 5 5 ) ( 2 , 6 4 0 ) ( 5 7 ) ( 1 , 0 5 6 )I n t e r e s t � b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( 1 1 8 ) ( 5 , 2 1 0 ) � � � ( 4 6 9 ) ( 2 2 8 ) � � �N e t e x p o s u r e ( 3 , 1 5 2 ) 1 , 9 2 3 ( 5 , 0 6 0 ) 1 , 0 7 9 ( 6 1 0 ) ( 2 , 4 5 3 ) 4 , 5 0 6 ( 2 , 6 4 0 ) 2 , 0 4 8 ( 7 9 3 )
2 0 1 4 2 0 1 3

T h e t a b l e b e l o w s h o w s t h e r e p o r t e d e x c h a n g e r a t e s f o r t h e U S D , N Z D , R M B , H K D a n d E U R a g a i n s t t h e A u s t r a l i a n D o l l a r( A U D ) a s a t 3 0 S e p t e m b e r .A U D / U S D 0 . 8 7 3 9 0 . 9 2 8 7A U D / N Z D 1 . 1 2 2 9 1 . 1 2 3 1A U D / R M B 5 . 3 9 5 3 5 . 6 8 4 4A U D / H K D 6 . 7 8 2 9 7 . 2 0 0 4A U D / E U R 0 . 6 8 8 9 0 . 6 8 8 32 0 1 4 2 0 1 3
T h e t a b l e b e l o w s h o w s , t h e e f f e c t o n p r o f i t a f t e r i n c o m e t a x e x p e n s e a n d t o t a l e q u i t y o f r e t r a n s l a t i n g c a s h , r e c e i v a b l e s ,p a y a b l e s a n d i n t e r e s t · b e a r i n g l i a b i l i t i e s d e n o m i n a t e d i n U S D , N Z D , R M B , H K D a n d E U R i n t o A U D , h a d t h e r a t e s b e e n1 0 % h i g h e r o r l o w e r t h a n t h e r e l e v a n t y e a r e n d r a t e , w i t h a l l o t h e r v a r i a b l e s h e l d c o n s t a n t , a n d t a k i n g i n t o a c c o u n t a l lu n d e r l y i n g e x p o s u r e s a n d r e l a t e d h e d g e s . A s e n s i t i v i t y o f 1 0 % h a s b e e n s e l e c t e d a s t h i s i s c o n s i d e r e d r e a s o n a b l e t a k i n gi n t o a c c o u n t t h e c u r r e n t l e v e l o f e x c h a n g e r a t e s a n d t h e v o l a t i l i t y o b s e r v e d b o t h o n a h i s t o r i c a l b a s i s a n d o n m a r k e te x p e c t a t i o n s f o r f u t u r e m o v e m e n t s . T h e D i r e c t o r s c a n n o t n o r d o n o t s e e k t o p r e d i c t m o v e m e n t s i n e x c h a n g e r a t e s .
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F o r e i g n e x c h a n g e r i s k m a n a g e m e n t ( c o n t i n u e d )a ) F o r e i g n e x c h a n g e r i s k – t r a n s a c t i o n a l ( c o n t i n u e d ) × 1 0 % + 1 0 % Ü 1 0 % + 1 0 %$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0I n c r e a s e / ( d e c r e a s e ) i n p r o f i t a f t e r i n c o m e t a x e x p e n s eA U D / U S D ( 2 4 5 ) 2 0 1 ( 2 7 8 ) 8 0A U D / N Z D 2 7 1 ( 2 2 2 ) 3 5 0 ( 2 8 7 )A U D / R M B ( 3 9 4 ) 3 2 2 ( 1 9 7 ) 1 1 4A U D / H K D 8 4 ( 6 9 ) 1 5 9 ( 1 3 0 )A U D / E U R ( 4 7 ) 3 9 5 0 ( 6 2 )I n c r e a s e / ( d e c r e a s e ) i n t o t a l e q u i t yA U D / U S D ( 2 4 5 ) 2 0 1 ( 2 7 8 ) 8 0A U D / N Z D 2 7 1 ( 2 2 2 ) 3 5 0 ( 2 8 7 )A U D / R M B ( 3 9 4 ) 3 2 2 ( 1 9 7 ) 1 1 4A U D / H K D 8 4 ( 6 9 ) 1 5 9 ( 1 3 0 )A U D / E U R ( 4 7 ) 3 9 5 0 ( 6 2 )

2 0 1 4 2 0 1 3

I n a d d i t i o n , D u l u x G r o u p h a s a n u m b e r o f p r i c i n g a r r a n g e m e n t s w i t h s u p p l i e r s f o r p u r c h a s e s i n E U R a n d U S D t h a t a l l o wD u l u x G r o u p t o b e i n v o i c e d i n t h e A U D e q u i v a l e n t v a l u e o f t h e s e p u r c h a s e s . A s a r e s u l t , a l t h o u g h D u l u x G r o u p d o e s n o th a v e a b a l a n c e s h e e t e x p o s u r e f o r t h e s e a r r a n g e m e n t s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , t h e f l u c t u a t i o n s o f t h e A U D / E U R a n dA U D / U S D e x c h a n g e r a t e w i l l h a v e a n i m p a c t o n t h e a m o u n t u l t i m a t e l y i n v o i c e d t o D u l u x G r o u p i n A U D d u r i n g t h e y e a r .b ) F o r e i g n e x c h a n g e r i s k – t r a n s l a t i o n a lF o r e i g n c u r r e n c y e a r n i n g s t r a n s l a t i o n r i s k a r i s e s p r i m a r i l y a s a r e s u l t o f e a r n i n g s i n N Z D , P G K a n d R M B b e i n g t r a n s l a t e di n t o A U D a n d f r o m t h e g e o g r a p h i c a l l o c a t i o n o f a n u m b e r o f o t h e r i n d i v i d u a l l y m i n o r f o r e i g n c u r r e n c y e a r n i n g s . T h eT r e a s u r y P o l i c y a l l o w s h e d g i n g o f t h i s e x p o s u r e i n o r d e r t o r e d u c e t h e v o l a t i l i t y o f f u l l y e a r e a r n i n g s r e s u l t i n g f r o m c h a n g e si n e x c h a n g e r a t e s . A t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , t h e G r o u p d i d n o t h a v e a n y d e r i v a t i v e i n s t r u m e n t s o u t s t a n d i n g t o h e d g ef o r e i g n c u r r e n c y e a r n i n g s t r a n s l a t i o n e x p o s u r e s ( 2 0 1 3 : N I L ) .c ) C o m m o d i t y p r i c e r i s k m a n a g e m e n tD u l u x G r o u p i s e x p o s e d t o c o m m o d i t y p r i c e r i s k f r o m a n u m b e r o f c o m m o d i t i e s , i n c l u d i n g t i t a n i u m d i o x i d e , t i n p l a t e , h o tr o l l e d c o i l s t e e l a n d s o m e p e t r o l e u m b a s e d i n p u t s , f o r e x a m p l e l a t e x a n d r e s i n . T h e c o s t o f t h e s e i n p u t s i s i m p a c t e d b yc h a n g e s i n c o m m o d i t y p r i c e s , f o r e i g n c u r r e n c y m o v e m e n t s a n d i n d u s t r y s p e c i f i c f a c t o r s . T o t h e e x t e n t t h a t a n y i n c r e a s e si n t h e s e c o s t s c a n n o t b e p a s s e d t h r o u g h t o c u s t o m e r s i n a t i m e l y m a n n e r , D u l u x G r o u p ’ s p r o f i t a f t e r i n c o m e t a x a n ds h a r e h o l d e r ’ s e q u i t y c o u l d b e i m p a c t e d a d v e r s e l y . O w i n g t o t h e s h o r t d e l i v e r y l e a d t i m e s f o r t h e s e c o m m o d i t i e s , t h e r e i sn o s i g n i f i c a n t e x p o s u r e t o p r i c e m o v e m e n t s f o r t h e G r o u p .d ) L i q u i d i t y r i s k m a n a g e m e n tL i q u i d i t y r i s k i s t h e r i s k t h a t D u l u x G r o u p w i l l n o t b e a b l e t o m e e t i t s f i n a n c i a l o b l i g a t i o n s a s a n d w h e n t h e y f a l l d u e .D u l u x G r o u p m a n a g e s l i q u i d i t y r i s k b y :
·

M a i n t a i n i n g a n a d e q u a t e l e v e l o f u n d r a w n c o m m i t t e d f a c i l i t i e s i n v a r i o u s c u r r e n c i e s t h a t c a n b e d r a w n u p o n a t s h o r tn o t i c e ;
·

R e t a i n i n g a p p r o p r i a t e l e v e l s o f c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t a s s e t s ;
·

T o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e , t h e s p r e a d i n g o f t h e m a t u r i t y d a t e s o f l o n g t e r m d e b t f a c i l i t i e s ; a n d
·

M o n i t o r i n g e x p e c t e d l i q u i d i t y r e q u i r e m e n t s o n a n o n g o i n g b a s i s t a k i n g a c c o u n t o f f o r e c a s t b u s i n e s s p e r f o r m a n c e a n dc r i t i c a l a s s u m p t i o n s s u c h a s i n p u t c o s t s , s a l e s p r i c e a n d v o l u m e s , e x c h a n g e r a t e s a n d c a p i t a l e x p e n d i t u r e .



F o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4

4 0

F o r e i g n e x c h a n g e r i s k m a n a g e m e n t ( c o n t i n u e d )d ) L i q u i d i t y r i s k m a n a g e m e n t ( c o n t i n u e d )F a c i l i t i e s a v a i l a b l e a n d t h e a m o u n t s d r a w n a n d u n d r a w n a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 a r e a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0U n s e c u r e d b a n k o v e r d r a f t f a c i l i t i e s ( 1 )U n s e c u r e d b a n k o v e r d r a f t a n d o v e r n i g h t b o r r o w i n g f a c i l i t i e s a v a i l a b l e 2 2 , 3 4 3 8 , 4 5 2A m o u n t o f f a c i l i t i e s u n d r a w n 1 6 , 3 4 3 8 , 4 5 2C o m m i t t e d s t a n d b y a n d l o a n f a c i l i t i e sC o m m i t t e d s t a n d b y a n d l o a n f a c i l i t i e s a v a i l a b l e ( 2 , 3 ) 6 1 6 , 4 6 1 6 3 2 , 8 2 4A m o u n t o f f a c i l i t i e s u n u s e d 2 5 2 , 6 3 1 2 0 1 , 0 4 2( 1 ) T h e b a n k o v e r d r a f t s a r e p a y a b l e o n d e m a n d a n d a r e s u b j e c t t o a n a n n u a l r e v i e w .( 2 ) A s a t t h e 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , t h e r e p a y m e n t d a t e s o f t h e c o m m i t t e d l o a n f a c i l i t i e s r a n g e f r o m 8 N o v e m b e r 2 0 1 5 t o 1 8 S e p t e m b e r 2 0 2 6 ( 2 0 1 3 :3 0 A p r i l 2 0 1 5 t o 8 N o v e m b e r 2 0 1 7 ) . F o l l o w i n g c h a n g e s m a d e o n 3 1 O c t o b e r 2 0 1 4 t o t h e m a t u r i t y p r o f i l e o f t h e u n s e c u r e d m u l t i º c u r r e n c ys y n d i c a t e d b a n k l o a n f a c i l i t y , t h e r e p a y m e n t d a t e s o f t h e f a c i l i t i e s r a n g e f r o m 8 N o v e m b e r 2 0 1 6 t o 1 9 S e p t e m b e r 2 0 2 6 .( 3 ) I n c l u d e s A U D $ 4 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 4 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ) u n s e c u r e d m u l t i º c u r r e n c y s y n d i c a t e d b a n k l o a n f a c i l i t y , A U D s y n d i c a t e d b a n k l o a n f a c i l i t y o f$ N I L ( 2 0 1 3 : A U D $ 2 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ) a n d $ 2 0 1 , 0 6 5 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ N I L ) U S P P B o n d . I n c l u d e s t h e R M B 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 1 1 , 1 2 1 , 0 0 0 ) ( 2 0 1 3 : R M B5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 8 , 7 9 6 , 0 0 0 ) ) u n s e c u r e d b a n k l o a n f a c i l i t y e s t a b l i s h e d i n C h i n a a n d t w o u n s e c u r e d b a n k l o a n f a c i l i t i e s e s t a b l i s h e d i n H o n gK o n g f o r H K D 1 9 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 2 , 8 0 1 , 0 0 0 ) ( 2 0 1 3 : H K D 1 9 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 2 , 6 3 8 , 0 0 0 ) ) a n d H K D 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 1 , 4 7 4 , 0 0 0 ) ( 2 0 1 3 : H K D1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 1 , 3 9 0 , 0 0 0 ) ) r e s p e c t i v e l y . D u l u x G r o u p h a s a 5 1 % s h a r e i n a l l t h r e e o f t h e l o a n f a c i l i t i e s e s t a b l i s h e d i n C h i n a a n d H o n gK o n g .T h e c o n t r a c t u a l m a t u r i t y o f D u l u x G r o u p ' s f i x e d a n d f l o a t i n g r a t e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a n d d e r i v a t i v e s , b a s e d o n t h e f i n a n c i n ga r r a n g e m e n t s i n p l a c e a t 3 0 S e p t e m b e r a r e s h o w n i n t h e t a b l e b e l o w . T h e a m o u n t s s h o w n r e p r e s e n t t h e f u t u r eu n d i s c o u n t e d p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t c a s h f l o w s : C a r r y i n ga m o u n t L e s s t h a n1 y e a r 1 t o 2y e a r s 2 t o 5y e a r s O v e r 5y e a r s T o t a l2 0 1 4 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0F i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 2 5 1 , 5 7 4 2 5 1 , 2 8 2 2 9 2 ü ü 2 5 1 , 5 7 4B a n k l o a n 3 8 0 , 8 5 7 3 5 , 2 9 5 2 0 , 2 1 0 1 8 4 , 8 5 8 2 4 8 , 7 0 4 4 8 9 , 0 6 76 3 2 , 4 3 1 2 8 6 , 5 7 7 2 0 , 5 0 2 1 8 4 , 8 5 8 2 4 8 , 7 0 4 7 4 0 , 6 4 12 0 1 3F i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 2 4 8 , 4 0 1 2 4 8 , 4 0 1 � � � 2 4 8 , 4 0 1T r a d e b i l l s a n d t r a d e c a r d s 6 , 9 2 5 6 , 9 2 5 � � � 6 , 9 2 5B a n k l o a n 4 2 8 , 1 5 4 3 3 , 4 7 1 4 1 , 9 0 3 4 2 1 , 2 9 3 � 4 9 6 , 6 6 76 8 3 , 4 8 0 2 8 8 , 7 9 7 4 1 , 9 0 3 4 2 1 , 2 9 3 � 7 5 1 , 9 9 3C r e d i t r i s k m a n a g e m e n tC r e d i t r i s k i s t h e r i s k o f f i n a n c i a l l o s s t o D u l u x G r o u p i f a c u s t o m e r o r c o u n t e r p a r t y t o a f i n a n c i a l a s s e t f a i l s t o m e e t i t sc o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s . C r e d i t r i s k a r i s e s p r i n c i p a l l y f r o m D u l u x G r o u p ’ s r e c e i v a b l e s f r o m c u s t o m e r s a l e s a n d d e r i v a t i v ef i n a n c i a l i n s t r u m e n t s . T h e m a x i m u m e x p o s u r e t o c r e d i t r i s k i s t h e c a r r y i n g v a l u e o f r e c e i v a b l e s . N o m a t e r i a l c o l l a t e r a l i sh e l d a s s e c u r i t y o v e r a n y o f t h e r e c e i v a b l e s .D u l u x G r o u p h a s p o l i c i e s i n p l a c e t o e n s u r e t h a t t h e s u p p l y o f p r o d u c t s a n d s e r v i c e s a r e m a d e t o c u s t o m e r s w i t ha p p r o p r i a t e c r e d i t h i s t o r y . C u s t o m e r s w h o w i s h t o t r a d e o n c r e d i t t e r m s a r e s u b j e c t t o c r e d i t v e r i f i c a t i o n p r o c e d u r e s ,i n c l u d i n g a n a s s e s s m e n t o f t h e i r i n d e p e n d e n t c r e d i t r a t i n g , f i n a n c i a l p o s i t i o n , p a s t e x p e r i e n c e a n d i n d u s t r y r e p u t a t i o n .D u l u x G r o u p h a s s o m e m a j o r c u s t o m e r s w h o r e p r e s e n t a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f i t s r e v e n u e . H o w e v e r , t h e c u s t o m e r s ’s i z e , c r e d i t r a t i n g a n d l o n g t e r m h i s t o r y o f f u l l d e b t r e c o v e r y a r e i n d i c a t o r s o f l o w e r c r e d i t r i s k .I n r e g a r d s t o c r e d i t r i s k a r i s i n g f r o m d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a n d c a s h , t h i s i s t h e c r e d i t e x p o s u r e t o f i n a n c i a li n s t i t u t i o n s t h a t a r e c o u n t e r p a r t i e s t o c a s h d e p o s i t s a n d d e r i v a t i v e f i n a n c i a l c o n t r a c t s w i t h a p o s i t i v e f a i r v a l u e ( i . e .d e r i v a t i v e f i n a n c i a l a s s e t s ) f r o m D u l u x G r o u p ’ s p e r s p e c t i v e . T o m a n a g e t h i s r i s k , D u l u x G r o u p r e s t r i c t s d e a l i n g s t o h i g h l yr a t e d c o u n t e r p a r t i e s a p p r o v e d w i t h i n i t s c r e d i t l i m i t p o l i c y . T h e h i g h e r t h e c r e d i t r a t i n g o f t h e c o u n t e r p a r t y , t h e h i g h e rD u l u x G r o u p ’ s a l l o w a b l e e x p o s u r e i s t o t h a t c o u n t e r p a r t y u n d e r t h e T r e a s u r y P o l i c y . T h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y d o e s n o t h o l da n y c r e d i t d e r i v a t i v e s o r c o l l a t e r a l t o o f f s e t i t s c r e d i t e x p o s u r e s . G i v e n t h e h i g h c r e d i t r a t i n g s o f D u l u x G r o u p ’ sc o u n t e r p a r t i e s , t h e C o m p a n y d o e s n o t e x p e c t a n y c o u n t e r p a r t y t o f a i l t o m e e t i t s o b l i g a t i o n s w i t h r e s p e c t t o a n y d e r i v a t i v ef i n a n c i a l a s s e t s a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 .
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2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0I s s u e d a n d f u l l y p a i dO r d i n a r y s h a r e s 2 3 6 , 1 1 4 2 0 1 , 0 9 9L e s s t r e a s u r y s h a r e s ( 7 , 6 2 5 ) ( 7 , 7 1 6 )O r d i n a r y s h a r e s o f t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y 2 2 8 , 4 8 9 1 9 3 , 3 8 3M o v e m e n t s i n c o n t r i b u t e d e q u i t y s i n c e 1 O c t o b e r 2 0 1 3 w e r e a s f o l l o w s : N u m b e r 2 0 1 4D e t a i l s o f s h a r e s $ ' 0 0 0O r d i n a r y s h a r e sB a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 3 3 7 7 , 0 1 9 , 4 3 0 2 0 1 , 0 9 9S h a r e s i s s u e d u n d e r t h e D u l u x G r o u p d i v i d e n d r e i n v e s t m e n t p l a n ( D R P ) ( 1 ) 4 , 5 6 5 , 3 2 3 2 4 , 2 0 6S h a r e s i s s u e d u n d e r t h e E S I P a n d L T E I P 1 , 9 1 9 , 1 8 9 ¶S h a r e s v e s t e d u n d e r t h e E S I P ( 2 ) ¶ 1 , 3 3 3S h a r e s v e s t e d u n d e r t h e L T E I P ( 3 ) ¶ 9 , 4 7 6B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 3 8 3 , 5 0 3 , 9 4 2 2 3 6 , 1 1 4L e s s t r e a s u r y s h a r e s 2 , 6 2 5 , 0 7 0 7 , 6 2 5T o t a l c o n t r i b u t e d e q u i t y 3 8 0 , 8 7 8 , 8 7 2 2 2 8 , 4 8 9( 1 ) T h e C o m p a n y h a s e s t a b l i s h e d a D R P u n d e r w h i c h h o l d e r s o f o r d i n a r y s h a r e s m a y b e a b l e t o e l e c t t o h a v e a l l o r p a r t o f t h e i r d i v i d e n de n t i t l e m e n t s s a t i s f i e d b y t h e i s s u e o f n e w f u l l y p a i d o r d i n a r y s h a r e s o r s h a r e s p u r c h a s e d o n ã m a r k e t b y D u l u x G r o u p .( 2 ) U p o n v e s t i n g o f t h e 2 0 1 0 E S I P o r c e s s a t i o n o f e m p l o y m e n t a n d s e t t l e m e n t o f a m o u n t s o u t s t a n d i n g f o r E S I P s h a r e s , $ 1 , 3 3 3 , 0 0 0 h a s b e e nr e c o g n i s e d i n c o n t r i b u t e d e q u i t y . I n c l u d e d i n t h e a m o u n t r e c o g n i s e d i s $ 6 5 6 , 0 0 0 w h i c h w a s t r a n s f e r r e d f r o m t h e s h a r e ã b a s e d p a y m e n tr e s e r v e t o c o n t r i b u t e d e q u i t y .( 3 ) I n a c c o r d a n c e w i t h t h e p l a n r u l e s 3 , 7 0 5 , 6 8 2 s h a r e s v e s t e d u n d e r t h e 2 0 1 0 L T E I P a n d p r o c e e d s o f $ 5 , 7 2 3 , 0 0 0 w e r e r e c e i v e d a s s e t t l e m e n t ,b e i n g t h e r e s i d u a l b a l a n c e a f t e r a p p l y i n g d i v i d e n d s a n d d e b t f o r e g i v e n e s s o f $ 3 , 8 0 0 , 0 0 0 . I n a d d i t i o n , t h e s h a r e ã b a s e d p a y m e n t r e s e r v ea m o u n t o f $ 3 , 7 5 3 , 0 0 0 w a s t r a n s f e r r e d f r o m t h e s h a r e ã b a s e d p a y m e n t r e s e r v e t o c o n t r i b u t e d e q u i t y .a ) S h a r e s i s s u e d t o s u b s i d i a r i e sD u l u x G r o u p h a s f o r m e d a t r u s t t o a d m i n i s t e r t h e G r o u p ’ s e m p l o y e e s h a r e s c h e m e s . D u l u x G r o u p ( E m p l o y e e S h a r eP l a n s ) P t y L t d , i s t h e t r u s t e e f o r t h e p l a n s . T h e t r u s t i s c o n s o l i d a t e d a s t h e s u b s t a n c e o f t h e r e l a t i o n s h i p i s t h a t t h e t r u s t i sc o n t r o l l e d b y D u l u x G r o u p .S h a r e s h e l d b y t h e D u l u x G r o u p E m p l o y e e S h a r e P l a n T r u s t a r e e i t h e r r e c o g n i s e d a s t r e a s u r y s h a r e s i f t h e y w e r eo r i g i n a l l y p u r c h a s e d o n : m a r k e t , o r w h e r e n e w o r d i n a r y s h a r e c a p i t a l i s i s s u e d t o t h e t r u s t f o r t h e p u r p o s e o f t h e e m p l o y e es h a r e s c h e m e s , t h i s o r d i n a r y s h a r e c a p i t a l i s n o t r e c o g n i s e d i n c o n t r i b u t e d e q u i t y o n c o n s o l i d a t i o n .M o v e m e n t s i n t h e s e s h a r e s s i n c e 1 O c t o b e r 2 0 1 3 w e r e a s f o l l o w s :D e t a i l s I s s u e d t os u b s i d i a r i e s T r e a s u r y T o t a lB a l a n c e a t 1 O c t o b e r 2 0 1 3 7 , 4 5 3 , 9 3 8 2 , 6 5 6 , 5 5 8 1 0 , 1 1 0 , 4 9 6S h a r e s i s s u e d u n d e r t h e E S I P a n d L T E I P 1 , 9 1 9 , 1 8 9 t 1 , 9 1 9 , 1 8 9S h a r e s v e s t e d u n d e r t h e E S I P ( 4 7 7 , 4 6 0 ) ( 3 1 , 4 8 8 ) ( 5 0 8 , 9 4 8 )S h a r e s v e s t e d u n d e r t h e L T E I P ( 3 , 7 0 5 , 6 8 2 ) t ( 3 , 7 0 5 , 6 8 2 )B a l a n c e a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 5 , 1 8 9 , 9 8 5 2 , 6 2 5 , 0 7 0 7 , 8 1 5 , 0 5 5
N u m b e r o f s h a r e s

I n t h e e v e n t t h a t a l l s h a r e s h e l d b y t h e t r u s t v e s t i n f u l l w i t h n o d e b t f o r g i v e n e s s , t h e m a x i m u m o u t s t a n d i n g p r o c e e d se x p e c t e d t o b e r e c e i v e d f r o m e m p l o y e e s h a r e p l a n r e p a y m e n t s i s $ 2 5 , 3 2 8 , 0 0 0 . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0R e s e r v e sS h a r e © b a s e d p a y m e n t s 6 , 5 5 4 7 , 5 1 4C a s h f l o w h e d g e ( 1 , 0 6 5 ) 1F o r e i g n c u r r e n c y t r a n s l a t i o n 8 1 6 ( 2 , 5 3 0 )C o m m o n c o n t r o l ( 9 7 , 7 0 2 ) ( 9 7 , 7 0 2 )( 9 1 , 3 9 7 ) ( 9 2 , 7 1 7 )
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a ) S h a r e ä b a s e d p a y m e n t s r e s e r v eT h e a m o u n t r e p o r t e d i n t h e s h a r e : b a s e d p a y m e n t s r e s e r v e e a c h y e a r r e p r e s e n t s t h e s h a r e : b a s e d p a y m e n t s e x p e n s ea d j u s t e d f o r a m o u n t s t r a n s f e r r e d t o c o n t r i b u t e d e q u i t y o n v e s t i n g o f s h a r e s .b ) C a s h f l o w h e d g e r e s e r v eT h e a m o u n t i n t h e c a s h f l o w h e d g e r e s e r v e r e p r e s e n t s t h e c u m u l a t i v e n e t c h a n g e i n t h e f a i r v a l u e o f c a s h f l o w h e d g i n gi n s t r u m e n t s r e l a t e d t o h e d g e d t r a n s a c t i o n s t h a t h a v e n o t y e t o c c u r r e d ( n e t o f t a x ) .c ) F o r e i g n c u r r e n c y t r a n s l a t i o n r e s e r v eT h e f o r e i g n c u r r e n c y t r a n s l a t i o n r e s e r v e r e c o r d s t h e f o r e i g n c u r r e n c y d i f f e r e n c e s a r i s i n g f r o m t h e t r a n s l a t i o n o f f o r e i g no p e r a t i o n s , t h e t r a n s l a t i o n o f t r a n s a c t i o n s t h a t h e d g e D u l u x G r o u p ’ s n e t i n v e s t m e n t i n a f o r e i g n o p e r a t i o n o r t h e t r a n s l a t i o no f f o r e i g n c u r r e n c y m o n e t a r y i t e m s f o r m i n g p a r t o f t h e n e t i n v e s t m e n t i n a f o r e i g n o p e r a t i o n .d ) C o m m o n c o n t r o l r e s e r v eD u l u x G r o u p L i m i t e d h a s e l e c t e d t o a c c o u n t f o r b u s i n e s s c o m b i n a t i o n s u n d e r c o m m o n c o n t r o l a t c a r r y i n g v a l u e . A sp e r m i t t e d b y A u s t r a l i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d s , c e r t a i n o f i t s s u b s i d i a r i e s , p r i m a r i l y D u l u x G r o u p ( N e w Z e a l a n d ) P t y L t de l e c t e d t o a p p l y p u r c h a s e a c c o u n t i n g i n i t s o w n a c c o u n t i n g b o o k s a n d r e c o r d s . O n c o n s o l i d a t i o n , t h e e f f e c t o f t h i s p o l i c yd i f f e r e n c e o n t h e p r e : J u l y 2 0 1 0 d e m e r g e r a c q u i s i t i o n o f t h e b u s i n e s s a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s i n N e w Z e a l a n d i s r e v e r s e d w i t ht h e r e c o g n i t i o n o f a c o m m o n c o n t r o l r e s e r v e t o t h e e x t e n t t h a t t h e f a i r v a l u e o f t h e b u s i n e s s a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s e x c e e d e dt h e i r c a r r y i n g v a l u e a t t h e d a t e o f a c q u i s i t i o n . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0D i v i d e n d s p a i dF i n a l d i v i d e n d f o r 2 0 1 3 o f 9 . 5 c e n t s p e r s h a r e f u l l y f r a n k e d ( 2 0 1 2 : 8 . 0 c e n t s p e rs h a r e f u l l y f r a n k e d ) 3 5 , 4 1 9 2 9 , 2 4 1I n t e r i m d i v i d e n d f o r 2 0 1 4 o f 1 0 . 0 c e n t s p e r s h a r e f u l l y f r a n k e d ( 2 0 1 3 : 8 . 0 c e n t sp e r s h a r e f u l l y f r a n k e d ) 3 7 , 7 3 3 2 9 , 5 7 57 3 , 1 5 2 5 8 , 8 1 6D i v i d e n d f r a n k i n g a c c o u n tF r a n k i n g c r e d i t s a v a i l a b l e t o s h a r e h o l d e r s f o r s u b s e q u e n t f i n a n c i a l y e a r s b a s e do n a t a x r a t e o f 3 0 % ( 2 0 1 3 : 3 0 % ) 2 1 , 7 5 3 1 6 , 1 4 3a ) D i v i d e n d s d e c l a r e d a f t e r b a l a n c e d a t eO n 1 2 N o v e m b e r 2 0 1 4 , t h e D i r e c t o r s d e c l a r e d a f i n a l d i v i d e n d o f 1 0 . 5 c e n t s p e r o r d i n a r y s h a r e , f u l l y f r a n k e d a n d p a y a b l eo n 1 7 D e c e m b e r 2 0 1 4 .T h e f i n a n c i a l e f f e c t o f t h e f i n a l d i v i d e n d h a s n o t b e e n b r o u g h t t o a c c o u n t i n t h e f i n a n c i a l r e p o r t f o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d e d3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 a n d w i l l b e r e c o g n i s e d i n t h e f i n a n c i a l r e p o r t f o r t h e f i n a n c i a l y e a r e n d i n g 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 5 .T h e C o m p a n y ’ s D R P w i l l o p e r a t e w i t h r e s p e c t t o t h e f i n a l d i v i d e n d . T h e D R P p r i c i n g p e r i o d w i l l b e t h e f i v e t r a d i n g d a y sf r o m 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 t o 5 D e c e m b e r 2 0 1 4 i n c l u s i v e . A d i s c o u n t o f 2 . 5 % w i l l b e a p p l i e d t o t h e D R P p r i c e . O r d i n a r ys h a r e s i s s u e d u n d e r t h e D R P w i l l r a n k e q u a l l y w i t h a l l o t h e r o r d i n a r y s h a r e s .T o t a l e x p e n s e s a r i s i n g f r o m s h a r e : b a s e d p a y m e n t t r a n s a c t i o n s r e c o g n i s e d d u r i n g t h e f i n a n c i a l y e a r a s p a r t o f e m p l o y e eb e n e f i t e x p e n s e w e r e a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3$ $D u l u x G r o u p L o n g T e r m E q u i t y I n c e n t i v e P l a n ( 1 ) 2 , 5 1 4 , 1 2 5 2 , 3 8 1 , 0 7 2D u l u x G r o u p E m p l o y e e S h a r e I n v e s t m e n t P l a n 9 3 4 , 5 7 5 x3 , 4 4 8 , 7 0 0 2 , 3 8 1 , 0 7 2( 1 ) I n a c c o r d a n c e w i t h A A S B 2 , r e p r e s e n t s t h e e x p e n s e i n c u r r e d d u r i n g t h e f i n a n c i a l y e a r i n r e s p e c t o f c u r r e n t i n c e n t i v e a l l o c a t i o n s t o e x e c u t i v e s .T h e s e a m o u n t s a r e t h e r e f o r e n o t a m o u n t s a c t u a l l y r e c e i v e d b y e x e c u t i v e s d u r i n g t h e f i n a n c i a l y e a r . W h e t h e r a n e x e c u t i v e r e c e i v e s a n y v a l u ef r o m t h e a l l o c a t i o n o f l o n g t e r m i n c e n t i v e s i n t h e f u t u r e w i l l d e p e n d o n t h e p e r f o r m a n c e o f t h e C o m p a n y ’ s s h a r e s . T h e m i n i m u m p o t e n t i a lf u t u r e v a l u e o f g r a n t s u n d e r L T E I P i s $ N I L ( 2 0 1 3 : $ N I L ) .
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f ) T r a n s a c t i o n s w i t h o t h e r r e l a t e d p a r t i e sA l l t r a n s a c t i o n s w i t h o t h e r r e l a t e d p a r t i e s a r e m a d e o n n o r m a l c o m m e r c i a l t e r m s a n d c o n d i t i o n s a n d i n t h e o r d i n a r y c o u r s eo f b u s i n e s s . T r a n s a c t i o n s d u r i n g t h e y e a r w i t h j o i n t v e n t u r e s w e r e : 2 0 1 4 2 0 1 3$ $S a l e s o f g o o d s t o j o i n t v e n t u r e s 2 6 5 , 0 4 3 2 3 3 , 8 3 2P u r c h a s e s o f g o o d s f r o m j o i n t v e n t u r e s 2 , 6 1 8 , 1 8 2 2 , 9 6 2 , 6 5 1D i s t r i b u t i o n s r e c e i v e d f r o m j o i n t v e n t u r e s 2 5 0 , 0 0 0 2 5 0 , 0 0 0g ) O u t s t a n d i n g b a l a n c e s w i t h o t h e r r e l a t e d p a r t i e sT h e f o l l o w i n g b a l a n c e s a r e o u t s t a n d i n g a t t h e r e p o r t i n g d a t e i n r e l a t i o n t o t r a n s a c t i o n s w i t h r e l a t e d p a r t i e s o t h e r t h a n K M P :2 0 1 4 2 0 1 3$ $C u r r e n t r e c e i v a b l e s f r o m j o i n t v e n t u r e s 1 7 , 8 9 7 3 4 , 8 6 3C u r r e n t p a y a b l e s t o j o i n t v e n t u r e s 6 9 8 , 8 8 9 7 2 5 , 5 7 2N o p r o v i s i o n s f o r d o u b t f u l d e b t s h a v e b e e n r a i s e d a g a i n s t a m o u n t s r e c e i v a b l e f r o m o t h e r r e l a t e d p a r t i e s .I n t h e n o r m a l c o u r s e o f b u s i n e s s , t h e G r o u p o c c a s i o n a l l y e n t e r s i n t o t r a n s a c t i o n s w i t h v a r i o u s e n t i t i e s t h a t h a v e D i r e c t o r si n c o m m o n w i t h D u l u x G r o u p . T r a n s a c t i o n s w i t h t h e s e e n t i t i e s a r e m a d e o n c o m m e r c i a l a r m ’ s � l e n g t h t e r m s a n d c o n d i t i o n s .T h e r e l e v a n t D i r e c t o r s d o n o t p a r t i c i p a t e i n a n y d e c i s i o n s r e g a r d i n g t h e s e t r a n s a c t i o n s .a ) C a p i t a l e x p e n d i t u r e c o m m i t m e n t sC a p i t a l e x p e n d i t u r e a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 o n p r o p e r t y a n d p l a n t a n d e q u i p m e n t c o n t r a c t e d b u t n o t p r o v i d e d f o r a n dp a y a b l e w a s $ 1 , 3 8 4 , 0 0 0 ( 2 0 1 3 : $ 1 , 0 3 4 , 0 0 0 ) .b ) L e a s e c o m m i t m e n t s – N o n $ c a n c e l l a b l e o p e r a t i n g l e a s e sT h e G r o u p l e a s e s o f f i c e s , w a r e h o u s e s , r e t a i l b u l k y g o o d s a n d m a n u f a c t u r i n g s i t e s u n d e r n o n � c a n c e l l a b l e o p e r a t i n gl e a s e s . T h e l e a s e s h a v e v a r y i n g t e r m s , e s c a l a t i o n c l a u s e s a n d r e n e w a l r i g h t s . O n r e n e w a l , t h e t e r m s o f t h e l e a s e s a r er e n e g o t i a t e d . T h e r e a r e n o r e s t r i c t i o n s p l a c e d u p o n t h e l e s s e e b y e n t e r i n g i n t o t h e s e l e a s e s . E x c e s s s p a c e i s s u b � l e t t ot h i r d p a r t i e s a l s o u n d e r n o n � c a n c e l l a b l e o p e r a t i n g l e a s e s . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0C o m m i t m e n t s f o r m i n i m u m l e a s e p a y m e n t s i n r e l a t i o n t o n o n C c a n c e l l a b l eo p e r a t i n g l e a s e s a r e p a y a b l e a s f o l l o w s :C N o l a t e r t h a n o n e y e a r 2 8 , 7 2 2 2 7 , 6 6 4C L a t e r t h a n o n e , n o l a t e r t h a n f i v e y e a r s 6 4 , 0 0 7 4 3 , 2 7 0C L a t e r t h a n f i v e y e a r s 1 7 , 0 9 3 1 1 , 0 2 51 0 9 , 8 2 2 8 1 , 9 5 9N o t i n c l u d e d i n t h e a b o v e c o m m i t m e n t s a r e c o n t i n g e n t r e n t a l p a y m e n t s w h i c h m a y a r i s e a s p a r t o f r e n t a l i n c r e a s e si n d e x e d t o t h e C o n s u m e r P r i c e I n d e x ( C P I ) o r t h e h i g h e r o f a f i x e d r a t e o r t h e C P I . 2 0 1 4 2 0 1 3$ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0F u t u r e m i n i m u m l e a s e p a y m e n t s e x p e c t e d t o b e r e c e i v e d i n r e l a t i o n t o n o n zc a n c e l l a b l e s u b z l e a s e s o f o p e r a t i n g l e a s e s 6 , 5 6 6 3 , 1 5 3
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T h e n a t u r e o f D u l u x G r o u p ' s c o n s u m e r p r o d u c t s b u s i n e s s a n d i t s g e o g r a p h i c d i v e r s i t y m e a n s t h a t t h e C o m p a n y r e c e i v e s ar a n g e o f c l a i m s f r o m v a r i o u s p a r t i e s a n d i s f r o m t i m e t o t i m e r e q u i r e d t o m a k e i t s o w n a s s e s s m e n t o f o b l i g a t i o n s a r i s i n gf r o m l e g i s l a t i o n a c r o s s t h e j u r i s d i c t i o n s i n w h i c h i t o p e r a t e s . T h e s e c l a i m s , a n d a c t u a l o r p o t e n t i a l o b l i g a t i o n s , a r ee v a l u a t e d o n a c a s e � b y � c a s e b a s i s c o n s i d e r i n g t h e i n f o r m a t i o n a n d e v i d e n c e a v a i l a b l e a s w e l l a s s p e c i a l i s t a d v i c e a sr e q u i r e d t o a s s e s s t h e a p p r o p r i a t e o u t c o m e .T h e o u t c o m e o f c u r r e n t l y p e n d i n g a n d f u t u r e l i t i g a t i o n c a n n o t b e p r e d i c t e d w i t h c e r t a i n t y . A c c o r d i n g l y , a n a d v e r s ed e c i s i o n i n a l a w s u i t c o u l d r e s u l t i n a d d i t i o n a l c o s t s t h a t a r e n o t c o v e r e d , e i t h e r w h o l l y o r p a r t i a l l y , u n d e r i n s u r a n c e p o l i c i e sa n d t h a t c o u l d m a t e r i a l l y a f f e c t t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n , r e s u l t s o f o p e r a t i o n s o r c a s h f l o w s o f t h e G r o u p . L i t i g a t i o n a n d o t h e rj u d i c i a l p r o c e e d i n g s r a i s e d i f f i c u l t l e g a l i s s u e s a n d a r e s u b j e c t t o m a n y c o m p l e x i t i e s . U p o n r e s o l u t i o n o f a l e g a l m a t t e r , t h eG r o u p m a y i n c u r c h a r g e s i n e x c e s s o f t h e p r e s e n t l y e s t a b l i s h e d p r o v i s i o n s a n d r e l a t e d i n s u r a n c e c o v e r a g e . W h e r e i t i sc o n s i d e r e d p r o b a b l e t h a t a f u t u r e o b l i g a t i o n w i l l r e s u l t i n a m a t e r i a l o u t f l o w o f r e s o u r c e s , t h e n t h i s i s a c c o u n t e d f o ra c c o r d i n g l y b y t h e G r o u p .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c o r p o r a t e t h e a s s e t s , l i a b i l i t i e s a n d r e s u l t s o f D u l u x G r o u p L i m i t e d a n d t h ef o l l o w i n g s u b s i d i a r i e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a c c o u n t i n g p o l i c i e s . 2 0 1 4 2 0 1 3% %D u l u x G r o u p ( I n v e s t m e n t s ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p ( F i n a n c e ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p ( N e w Z e a l a n d ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p ( A u s t r a l i a ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x H o l d i n g s P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p ( E m p l o y e e S h a r e P l a n s ) P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p E m p l o y e e S h a r e P l a n T r u s t A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D u l u x G r o u p ( N o m i n e e s ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o C o r p o r a t i o n L i m i t e d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o F i n a n c e P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o H o l d i n g s P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o N o . 2 P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o N o . 1 P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0B & D A u s t r a l i a P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A u t o m a t i c T e c h n o l o g y ( A u s t r a l i a ) P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0P a r c h e m C o n s t r u c t i o n S u p p l i e s P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0R o b i n h o o d A u s t r a l i a P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0L i n c o l n S e n t r y G r o u p P t y L t d ( 1 , 2 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0C o n c r e t e T e c h n o l o g i e s P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0P a r g o n e P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A C N 0 0 9 1 3 0 8 5 8 P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A C N 0 0 0 6 3 9 2 5 2 P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0J o i n e r y P r o d u c t s H a r d w a r e S u p p l i e s P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A T A I n n o v a t i o n s P t y L t d ( 1 ) A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o M a n a g e m e n t S h a r e P l a n T r u s t A u s t r a l i a 1 0 0 1 0 0D G L I n t e r n a t i o n a l ( S h e n z h e n ) C o L t d ( 4 ) C h i n a 1 0 0 1 0 0D G L C a m e l C o a t i n g s ( S h a n g h a i ) L i m i t e d ( 3 ) C h i n a 5 1 5 1D G L C a m e l P o w d e r C o a t i n g s ( D o n g g u a n ) L i m i t e d ( 3 ) C h i n a 5 1 5 1D G L C a m e l C o a t i n g s ( D o n g g u a n ) L i m i t e d ( 3 ) C h i n a 5 1 5 1C o u n t e r m a s t T e c h n o l o g y ( D a l i a n ) C o m p a n y L i m i t e d C h i n a 1 0 0 1 0 0
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2 0 1 4 2 0 1 3% %D G L I n t e r n a t i o n a l ( H o n g K o n g ) L t d H o n g K o n g 1 0 0 1 0 0D G L C a m e l I n t e r n a t i o n a l L i m i t e d ( 3 ) H o n g K o n g 5 1 5 1D G L C a m e l P o w d e r C o a t i n g s L i m i t e d ( 3 ) H o n g K o n g 5 1 5 1D G L C a m e l ( H o n g K o n g ) L i m i t e d ( 3 ) H o n g K o n g 5 1 5 1D G L C a m e l ( C h i n a ) L i m i t e d ( 3 ) H o n g K o n g 5 1 5 1C o u n t e r m a s t L i m i t e d H o n g K o n g 1 0 0 1 0 0D G L I n t e r n a t i o n a l ( M a l a y s i a ) S d n B h d M a l a y s i a 1 0 0 1 0 0A l e s c o N e w Z e a l a n d L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0A l e s c o N Z T r u s t e e L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0B & D D o o r s ( N Z ) L i m i t e d ( 2 ) N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0C o n c r e t e P l u s L i m i t e d ( 2 ) N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0E a s y I r o n L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0L i n c o l n S e n t r y L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0R o b i n h o o d L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0S u p e r t u b L i m i t e d N e w Z e a l a n d 1 0 0 1 0 0D u l u x H o l d i n g s ( P N G ) L t d P a p u a N e w G u i n e a 1 0 0 1 0 0D G L C a m e l ( S i n g a p o r e ) P t e L t d ( 3 ) S i n g a p o r e 5 1 5 1D u l u x G r o u p ( P N G ) P t e L t d ( 2 ) S i n g a p o r e 1 0 0 1 0 0D G L I n t e r n a t i o n a l ( S i n g a p o r e ) P t e L t d S i n g a p o r e 1 0 0 1 0 0D G L I n t e r n a t i o n a l ( V i e t n a m ) L i m i t e d C o m p a n y V i e t n a m 1 0 0 1 0 0

N a m e o f e n t i t y C o u n t r y o fi n c o r p o r a t i o n/ r e g i s t r a t i o n E q u i t y h o l d i n g

( 1 ) T h e s e c o n t r o l l e d e n t i t i e s h a v e e a c h e n t e r e d i n t o a D e e d o f C r o s s G u a r a n t e e w i t h D u l u x G r o u p L i m i t e d i n r e s p e c t o f r e l i e f g r a n t e d f r o m s p e c i f i ca c c o u n t i n g a n d f i n a n c i a l r e p o r t i n g r e q u i r e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e A S I C C l a s s O r d e r 9 8 / 1 4 1 8 .( 2 ) I n a d d i t i o n t o D u l u x G r o u p L i m i t e d , t h e f o l l o w i n g c o n t r o l l e d e n t i t i e s h a v e p r o v i d e d a g u a r a n t e e i n r e l a t i o n t o t h e G r o u p ’ s s y n d i c a t e d b a n k l o a nf a c i l i t i e s a n d o t h e r o v e r s e a s b a n k f a c i l i t i e s .( 3 ) T h e s e e n t i t i e s f o r m p a r t o f t h e D G L C a m e l I n t e r n a t i o n a l G r o u p .( 4 ) E n t i t y i n t h e p r o c e s s o f l i q u i d a t i o n a s a t 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 .2 0 1 4O n 2 1 J u l y 2 0 1 4 A u t o m a t i c T e c h n o l o g y ( A u s t r a l i a ) P t y L t d , a w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r y o f D u l u x G r o u p , a c q u i r e d S m a r tO p e n e r s , a m a n u f a c t u r e r a n d d e s i g n e r o f g a r a g e d o o r a n d g a t e o p e n e r s . T h e a s s e t s r e c o g n i s e d a s a r e s u l t o f t h i sa c q u i s i t i o n a r e a s f o l l o w s : F a i r v a l u e2 0 1 4 $ ' 0 0 0C o n s i d e r a t i o nC a s h 9 5 0D e f e r r e d c o n s i d e r a t i o n 3 6 0T o t a l c o n s i d e r a t i o n 1 , 3 1 0N e t a s s e t s o f b u s i n e s s a c q u i r e dI n v e n t o r i e s 1 0 0I n t a n g i b l e s 3 8 6D e f e r r e d t a x a s s e t s 1 0 8N e t i d e n t i f i a b l e a s s e t s a c q u i r e d 5 9 4G o o d w i l l o n a c q u i s i t i o n ( 1 ) 7 1 6( 1 ) N o n e o f t h e g o o d w i l l r e c o g n i s e d i s e x p e c t e d t o b e d e d u c t i b l e f o r t a x p u r p o s e s .
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2 0 1 3T h e c o m p u l s o r y a c q u i s i t i o n o f t h e o r d i n a r y s h a r e c a p i t a l o f A l e s c o w a s c o m p l e t e d o n 2 9 J a n u a r y 2 0 1 3 . F r o m a na c c o u n t i n g p e r s p e c t i v e , t h e a c q u i s i t i o n d a t e i s 1 2 D e c e m b e r 2 0 1 2 , t h e d a t e o n w h i c h t h e o f f e r w a s m a d e u n c o n d i t i o n a la n d t h e a b i l i t y t o g o v e r n t h e f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g p o l i c i e s t h r o u g h s e c u r i n g B o a r d a n d m a n a g e m e n t c o n t r o l o f A l e s c oG r o u p w a s o b t a i n e d . T h e r e s u l t s o f t h e a c q u i r e d b u s i n e s s e s h a v e b e e n c o n s o l i d a t e d f r o m t h e c l o s e o f b u s i n e s s o n 1 1D e c e m b e r 2 0 1 2 . T h e a c q u i s i t i o n a c c o u n t i n g f o r t h i s t r a n s a c t i o n h a s n o w b e e n f i n a l i s e d . T h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e sr e c o g n i s e d a s a r e s u l t o f t h i s a c q u i s i t i o n b y t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t y a r e a s f o l l o w s : B o o k F a i r v a l u e F a i r v a l u ev a l u e a d j u s t m e n t t o t a l2 0 1 3 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0 $ ' 0 0 0C o n s i d e r a t i o nC a s h p a y m e n t s t o o r d i n a r y s h a r e h o l d e r s o f A l e s c o ( 1 ) 1 4 5 , 9 4 0 D 1 4 5 , 9 4 0I n v e s t m e n t i n A l e s c o a t f a i r v a l u e t h r o u g h o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e 3 5 , 9 0 8 D 3 5 , 9 0 8N e t c a s h a c q u i r e d ( 5 7 1 ) D ( 5 7 1 )T o t a l c o n s i d e r a t i o n 1 8 1 , 2 7 7 D 1 8 1 , 2 7 7N e t a s s e t s o f c o n t r o l l e d e n t i t i e s a c q u i r e dT r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( 2 ) 8 2 , 7 1 4 ( 8 4 1 ) 8 1 , 8 7 3I n v e n t o r i e s 7 2 , 5 1 7 ( 7 , 1 3 5 ) 6 5 , 3 8 2P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 5 6 , 6 6 9 5 , 1 2 7 6 1 , 7 9 6I n t a n g i b l e s i n c l u d i n g p u r c h a s e d g o o d w i l l ( 3 ) 3 3 3 , 1 9 4 ( 2 7 6 , 8 8 2 ) 5 6 , 3 1 2O t h e r a s s e t s 2 , 4 1 4 ( 6 1 ) 2 , 3 5 3D e f e r r e d t a x a s s e t s 1 3 , 8 3 9 5 , 2 8 6 1 9 , 1 2 5T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ( 6 8 , 7 8 1 ) ( 2 , 4 9 2 ) ( 7 1 , 2 7 3 )I n t e r e s t D b e a r i n g l i a b i l i t i e s ( 7 5 , 0 0 1 ) D ( 7 5 , 0 0 1 )L e a s e d p r o p e r t i e s p r o v i s i o n s ( 4 , 6 4 2 ) ( 4 , 3 0 6 ) ( 8 , 9 4 8 )C o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s D ( 9 , 9 5 1 ) ( 9 , 9 5 1 )C u r r e n t i n c o m e t a x p r o v i s i o n ( 4 , 4 8 6 ) ( 1 , 8 2 4 ) ( 6 , 3 1 0 )O t h e r p r o v i s i o n s ( 1 , 9 3 1 ) ( 2 , 2 5 4 ) ( 4 , 1 8 5 )P r o v i s i o n f o r e m p l o y e e e n t i t l e m e n t s ( 1 2 , 9 3 3 ) ( 9 7 0 ) ( 1 3 , 9 0 3 )D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s ( 2 , 8 0 3 ) ( 1 4 , 9 2 5 ) ( 1 7 , 7 2 8 )N e t i d e n t i f i a b l e a s s e t s a c q u i r e d 3 9 0 , 7 7 0 ( 3 1 1 , 2 2 8 ) 7 9 , 5 4 2G o o d w i l l o n a c q u i s i t i o n ( 4 ) 1 0 1 , 7 3 5( 1 ) C a s h p a y m e n t t o o r d i n a r y s h a r e h o l d e r s o f A l e s c o f o r a c c o u n t i n g p u r p o s e s c o m p r i s e s $ 1 2 5 , 5 8 4 , 0 0 0 r e l a t i n g t o t h e p u r c h a s e o f o r d i n a r ys h a r e s i n A l e s c o a n d $ 2 0 , 3 5 6 , 0 0 0 i n r e l a t i o n t o p a y m e n t o f a s p e c i a l d i v i d e n d .( 2 ) I n c l u d e s a n i n s u r a n c e r e c e i v a b l e o f N Z D $ 7 0 0 , 0 0 0 ( A U D $ 5 5 0 , 0 0 0 ) f o r r e c o v e r i e s f r o m t h e C h r i s t c h u r c h e a r t h q u a k e .( 3 ) B o o k v a l u e i n c l u d e s p u r c h a s e d g o o d w i l l o f $ 2 3 0 , 1 2 5 , 0 0 0 .( 4 ) N o n e o f t h e g o o d w i l l r e c o g n i s e d i s e x p e c t e d t o b e d e d u c t i b l e f o r t a x p u r p o s e s .G o o d w i l l o n t h e p u r c h a s e o f A l e s c o G r o u p i s a t t r i b u t a b l e m a i n l y t o t h e s k i l l s a n d t e c h n i c a l t a l e n t o f t h e a c q u i r e db u s i n e s s e s ’ w o r k f o r c e s a n d t h e s y n e r g i e s e x p e c t e d t o b e a c h i e v e d f r o m i n t e g r a t i n g t h e s e b u s i n e s s e s .2 0 1 4O n 1 8 D e c e m b e r 2 0 1 3 , D u l u x G r o u p e n t e r e d i n t o a n a g r e e m e n t t o d i s p o s e o f t h e O p e l b u s i n e s s i n C h i n a f o r R M B5 5 , 4 5 3 , 0 0 0 ( A U D $ 1 0 , 3 1 5 , 0 0 0 ) , n e t o f s a l e s r e l a t e d t a x e s , t o N i p p o n P a i n t ( C h i n a ) C o . , L i m i t e d . T h i s t r a n s a c t i o n w a sc o m p l e t e d o n 1 5 J a n u a r y 2 0 1 4 , w i t h t h e s a l e p r o c e e d s r e c e i v e d i n f u l l d u r i n g t h e y e a r e n d e d 3 0 S e p t e m b e r 2 0 1 4 .T h e i n c o m e s t a t e m e n t i n c l u d e s a p r o f i t o n d i s p o s a l b e f o r e t a x o f $ 3 , 7 1 4 , 0 0 0 ( $ 3 , 7 1 4 , 0 0 0 n e t o f t a x ) a f t e r t a k i n g a c c o u n t o ft r a n s a c t i o n c o s t s o f $ 3 1 7 , 0 0 0 , a n d a l l o c a t i o n o f $ 9 1 7 , 0 0 0 f o r D u l u x G r o u p ’ s 5 1 % s h a r e o f t h e g o o d w i l l p e r t a i n i n g t o t h ep a r t o f t h e C h i n a C G U d i s p o s e d i n t h i s t r a n s a c t i o n . G o o d w i l l a t t r i b u t a b l e t o t h e n o n � c o n t r o l l i n g i n t e r e s t ’ s 4 9 % s h a r e , h a sn o t b e e n r e c o g n i s e d a s t h e m e r g e r o f t h e G r o u p ’ s H o n g K o n g a n d C h i n a n e t a s s e t s w i t h t h o s e o f N a t i o n a l L a c q u e r P a i n ta n d P r o d u c t s C o L t d ( N L P P ) w a s a c c o u n t e d f o r o n a p r o p o r t i o n a l b a s i s , m e a n i n g t h a t o n l y D u l u x G r o u p ’ s s h a r e o f g o o d w i l li s r e c o g n i s e d o n t h e b a l a n c e s h e e t . D u l u x G r o u p ’ s s h a r e o f t h e p r o f i t i s $ 1 , 4 4 5 , 0 0 0 , w i t h t h e b a l a n c e o f $ 2 , 2 6 9 , 0 0 0a t t r i b u t a b l e t o n o n � c o n t r o l l i n g i n t e r e s t . T h e p r o f i t o n d i s p o s a l i s i n c l u d e d i n ‘ O t h e r i n c o m e ’ i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t a n d i sd i s c l o s e d a s p a r t o f ‘ O t h e r b u s i n e s s e s ’ i n t h e s e g m e n t r e p o r t ( r e f e r N o t e 3 ) .I n a d d i t i o n t o D u l u x G r o u p ’ s 5 1 % s h a r e o f g o o d w i l l e x p l a i n e d a b o v e , a s s e t s t o t a l l i n g $ 5 , 3 6 7 , 0 0 0 w e r e d i s p o s e d , i n c l u d i n g :t r a d e m a r k s a n d i n t e l l e c t u a l p r o p e r t y r i g h t s a t t a c h i n g t o t h e O p e l b r a n d n a m e o f $ 9 8 1 , 0 0 0 ; s a l e a b l e i n v e n t o r y o f $ 6 4 0 , 0 0 0 ;r e c e i v a b l e s o f $ 3 , 7 4 6 , 0 0 0 ; a s w e l l a s a l l c u s t o m e r l i s t s a n d s u p p l i e r c o n t r a c t s a n d t h e r e l e v a n t k n o w h o w a n d f o r m u l a t i o n sf o r a l l p r o d u c t s s o l d u n d e r t h e O p e l b r a n d s .
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